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เอกสารนี้เป�นการสรปุประเดน็สาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์
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จีนเดินหน้าฟ�� นตัวแบบค่อยเป�นค่อยไป ท่ามกลางความท้าทายป�จจยัภายในและมรสมุสงครามสหรฐัฯ-อิหรา่น

ดีลพกัรบชั�วคราว "สหรฐัฯ-อิหรา่น" หนุนตลาดหุ้นฟ�� นตัว ท่ามกลางการเจรจาที�ยงัไรข้อ้สรุปชดัเจน

TSMC โตกว่าคาด — สญัญาณการเปลี�ยนผา่นสูยุ่ค Agentic AI ขณะที�กลุ่มการเงินยงัแขง็แกรง่



ดีลพกัรบชั�วคราว
"สหรฐัฯ - อิหรา่น"
หนนุตลาดหุ้นฟ�� นตัว
ท่ามกลางการเจรจาที�
ยงัไรข้อ้สรุปชดัเจน

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเดน็สาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ได้ในสว่นท้ายของเอกสาร

ดีลพกัรบชั�วคราว "สหรฐัฯ - อิหรา่น" หนนุตลาดหุ้นฟ�� นตัวท่ามกลางการเจรจาที�ยงัไรข้อ้สรุปชดัเจน

 แนะนำ ทยอยสะสม: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), LHNUKZ-A (พลังงานนิวเคลียร์), X-DATACENEQ (โครงสร้าง Data Center) และ MCHEVO (กลุ่มหุ้นที่เติบโตไปกับเศรษฐกิจใหม่ของจีน)
            Buy-on-Dip: เมื่อราคาย่อตัว 10-15% ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่), TLSEMICON (หุ้นกลุ่ม Semicon), MEGA10-A (หุ้นสหรัฐฯ ขนาดใหญ่), ASP-NGF (หุ้นญี่ปุ่นแบบ Selective)
                                 โลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD และทองแดง LHCOPPER

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ยังมีความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง แมว้า่จะมกีารเจรจาเพื�อยุติความขดัแยง้ ซึ�งยงัต้องใชเ้วลาในการหาขอ้สรปุ
ความขัดแย้งส่งผลต่อประเทศในเอเชียได้รับผลกระทบจากวิกฤตพลังงานที่แตกต่างกัน โดยประเทศที่มีความแข็งแกร่งจากปัจจัยในประเทศ และ
พึ่งพาพลังงานจากภายนอกน้อยจะได้รับผลกระทบน้อยกว่าประเทศที่เปาราะบางกว่า 
กลยุทธ์การลงทุน: ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ยังคงเป็นประเด็นที่ส่งผลกระทบการลงทุน การกระจายความเสี่ยงของสินทรัพย์ต่างๆ ในพอร์ตยังมีความ
สำคัญ “ทยอยสะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้นกลุ่มเทคฯของจีน, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่ม Memory chip รวมทั้งกลุ่มพลังงาน
นิวเคลียร์ ส่วนที่ต้องรอ “Buy-on-dip” เมื่อราคาย่อตัวลงมา 10-15% หุ้นสหรัฐฯ, กลุ่มเทคฯขนาดใหญ่ ส่วนกลุ่มโลหะมีค่า (ทองคำ, เงินและ
ทองแดง) ยังคงสัดส่วน 10-15% ของพอร์ต สำหรับทองคำ หากราคาเคลื่อนไหว 4,000-4,500 USD/Oz. เป็นโอกาสแบ่งไม้เข้า สำหรบัหุน้ราย
ประเทศ รอเขา้สะสมหุน้สหรฐัฯ ญี�ปุ�นและเกาหลีใต้

สหรัฐฯ และอิหร่านเริ่มแสดงสัญญาณเชิงบวก หลังจากบรรลุข้อตกลง “พักรบ 2 สัปดาห์” ซึ่งจะสิ้นสุดในวันที่ 21 เมษายน โดยมีปากีสถานทํา
หนา้ที�เป�นตัวกลางในการเจรจา
อิสราเอลและเลบานอนได้ประกาศ “พักรบชั่วคราว 10 วัน” มีผลตั้งแต่วันที่ 17 เมษายน เพื่อยุติการสูร้บระหวา่งอิสราเอลและกลุ่มฮิซบุลลอฮ์ หลัง
จากเกิดเหตปุะทะอยา่งรุนแรงในภาคใต้ของเลบานอน
สหรัฐฯ ยังคงเดินหน้าเจรจา โดยประธานาธิบดีทรมัป�ได้ประกาศวา่ คณะเจรจาของสหรฐัฯ จะเดินทางไปกรงุอิสลามาบดั ประเทศปากีสถาน ในวนั
จนัทรเ์พื�อหารอืกับอิหรา่นในรอบใหม ่โดยยํ�าวา่ขอ้เสนอของสหรฐัฯ เป�นขอ้เสนอที� “ยุติธรรมและสมเหตสุมผล” อยา่งไรก็ตาม เขายงัเตือนวา่ หากการ
เจรจาไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงได ้สหรฐัฯ อาจดําเนนิการโจมตีโครงสรา้งพื�นฐานสาํคัญของอิหรา่น เชน่ โรงไฟฟ�าและสะพาน
อิหร่านยังไม่ได้ยืนยันการเข้าร่วมอย่างเป็นทางการ และมีรายงานจากสื�อบางแหง่วา่อิหรา่นอาจไมส่ง่เจา้หนา้ที�เขา้รว่มการประชุมเลย ขณะที�ขอ้
ตกลงหยุดยงิป�จจุบนักําลังจะหมดอายุ
กองทัพเรือสหรัฐฯ ได้ยิงสกัดและยึดเรือบรรทุกสินค้าสัญชาติอิหร่านในอ่าวโอมาน หลังจากเกิดเหตทีุ�อิหรา่นยงิใสเ่รอืในชอ่งแคบ Hormuz ขณะ
เดียวกัน อิหรา่นยงัคงมกีารควบคมุการผา่นชอ่งแคบอยา่งเขม้งวด
IMF เตือนว่าเอเชียมีความเสี่ยงต่อวิกฤตพลังงานสูงกว่าภูมิภาคอื่น เนื่องจากพึ�งพาการนาํเขา้นํ�ามนัและก๊าซจากตะวนัออกกลางในสดัสว่นที�สงู
หากความขดัแยง้ยดืเยื�อจนกระทบต่ออุปทาน อาจสง่ผลกระทบรนุแรงต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของเอเชยีในอนาคต



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ได้ในสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเดน็สาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

TSMC โตกว่าคาด — สญัญาณการเปลี�ยนผา่นสูยุ่ค Agentic AI ขณะที�กลุ่มการเงินยงัแขง็แกรง่

TSMC 
โตกว่าคาด

 กลุ่มการเงิน
ยังแขง็แกรง่

แนะนำ :  หุ้นสหรัฐฯ: กองทุน ES-USBLUECHIP เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
              หุ้นเทคฯสหรัฐฯ: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดชันี Nasdaq-100

TSMC รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ออกมาแข็งแกร่งกว่าคาด โดยมีรายได้อยู่ที่ 35.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เติบโต 40.6% และกำไร
สุทธิเพิ่มขึ้นถึง 58.3% เมื่อเทียบรายปี ส่งผลให้กำไรต่อหุ้น (EPS) ทำสถิติใหม่ที่ 22.08 ดอลลาร์ไต้หวัน ปัจจัยหนุนหลักมาจากกลุ่มเทคโนโลยี
ขั้นสูง (ระดับ 7nm ลงไป) ซึ่งมสีดัสว่นถึง 74% ของรายได้รวม โดยเฉพาะชปิ 3nm ที�เติบโตโดดเด่น ควบคู่กับความต้องการในกลุ่ม HPC และ
AI Data Center ที�เพิ�มขึ�นต่อเนื�อง จนมสีดัสว่นรายได้สงูถึง 61% ทั�งนี� บรษัิทคาดวา่รายได้ป� 2026 จะเติบโตมากกวา่ 30% พรอ้มเรง่เพิ�มงบ
ลงทนุ (CapEx) เพื�อรองรบัการผลิตชปิเทคโนโลย ี2nm ในชว่งครึ�งหลังของป� สะท้อนแนวโน้มความต้องการด้าน AI ที�ยงัแขง็แกรง่ในระยะยาว

ภาพรวมผลประกอบการ “กลุ่มการเงินสหรัฐฯ” แสดงถึงความแขง็แกรง่อยา่งโดดเด่น โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารยกัษ์ใหญ่ที�ทําผลงานได้ดีเกิน
คาด แมต้้องเผชญิความผนัผวนจากป�จจยัภมูริฐัศาสตร ์ โดยมปี�จจยัหนุนหลักจากรายได้การซื�อขาย (Trading Revenue) ที�พุง่สงูเป�น
ประวติัการณ์ ควบคู่กับการฟ�� นตัวอยา่งแรงของธุรกิจวาณิชธนกิจ (Investment Banking) สะท้อนจาก Morgan Stanley ที�มรีายได้ค่า
ธรรมเนียมที�ปรกึษาควบรวมกิจการ (M&A) พุง่ถึง 74% นอกจากนี� ธุรกิจบรหิารความมั�งคั�ง (Wealth Management) ยงัเป�นอีกหนึ�ง
เครื�องยนต์หลักที�สรา้งรายได้มั�นคงพรอ้มเมด็เงินไหลเขา้มหาศาลในไตรมาสนี�

สัปดาหน์ี� จบัตาการประกาศผลประกอบการของบรษัิทเทคโนโลยรีายใหญ่อยา่ง Tesla และ Intel อยา่งใกล้ชดิ

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
แม้จะเป�นชว่งเริ�มต้น (รายงานออกมาแล้วประมาณ 10% ของบรษัิททั�งหมดใน S&P500) แต่ภาพรวมถือวา่ดีกวา่ที�คาดการณ์ไว ้ ทั�งในแง่ของ
จาํนวนบรษัิทที�ผลประกอบการดีกวา่คาด (Surprise) และขนาดของกําไรที�เพิ�มขึ�นอยูป่ระมาณ 13.2% (ขอ้มูลวนัที� 17 เม.ย.)
กลุ่มที�กําไรเติบโตโดดเด่น: IT, Materials, Financials และ Utilities
FactSet รายงานนักวเิคราะหค์าดการณ์วา่กําไรจะเติบโตอยา่งแขง็แกรง่ในไตรมาสที�เหลือ (Q2: 20.1%, Q3: 22.2%, Q4: 19.9%) และภาพ
รวมทั�งป� 2026 คาดวา่จะโตที� 18.0%
กลยุทธ์การลงทุน: รอ Buy-on-Dip หุ้นสหรฐัฯ และหุน้กลุ่มเทคฯสหรฐัฯเมื�อยอ่ตัวลงมาประมาณ 10-15% ในชว่งนี�ระยะสั�น Sentiment ตลาด
ยงัเคลื�อนไหวตามประเด็ฯจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง และผลประกอบการที�ทยอยประกาศ



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเดน็สาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

จีนเดินหนา้ฟ�� นตัวแบบค่อยเป�นค่อยไป ท่ามกลางความท้าทายป�จจยัภายในและมรสมุสงครามสหรฐัฯ - อิหรา่น

จีนฟื้ นตัว
แบบค่อยเป็นค่อยไป

ท่ามกลางความท้าท้าย
ปัจจัยภายในประเทศ
และมรสุมสงคราม
สหรัฐฯ - อิหรา่น

แนะนำ: หุ้นจีน: MCHEVO เน้นลงทุนหุ้นจีนยุคใหม่ที่เติบโตไปพร้อมกับโครงสร้างเศรษฐกิจใหม่ของจีน เช่น Technology, Clean Energy, Healthcare และ High-end Manufacturing และหุ้นขนาดกลางถึงใหญ่
                       MEGA10AICHINA-A ลงทุนในหุ้นที่เป็นธีม AI โดยเน้นหุ้นขนาดใหญ่ สภาพคล่องสูง และถือแบบกระจุกตัว (ประมาณ 10 ตัว)
                       K-CHX ลงทุนแบบ Passive ในหุ้นจีน A-Shares (จีนแผ่นดินใหญ่) ตามดีชนี FTSE China A50 (หุ้นจีน A-Share ขนาดใหญ่ 50 ตัวแรก)
                       UOBSGC เน้นลงทนุหุน้ที�เป�น Greater China (จนี A-Shares, H-Shares และไต้หวนั)

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
นโยบายของรัฐบาลจีนมุ่งเน้นไปที่การประคองตัวเพื่อรักษาเสถียรภาพ และความยั่งยืนทางการเงิน แทนที่จะมุ่งเน้นการอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบ
เพื่อแก้ไขปัญหาเฉพาะหน้า โดยเป้าหมายระยะยาวปี 2035 จะบรรลุเป้าหมายสำคัญคือ การขยายขนาดเศรษฐกิจเป็นสองเท่าภายในปี 2035 (เมื่อ
เปรียบเทียบกับปี 2020) ซึ่งจีนต้องการการเติบโตเฉลี่ยเพียงประมาณ 4.17% ต่อปีในช่วงทศวรรษหน้าเท่านั้น 
เน้น “Selective Positioning": หุ้นจนีในป� 2026 ไมใ่ชจ่งัหวะของการซื�อยกแผง แต่เป�นการเลือกหุน้ที�มงีบดลุแขง็แกรง่ และอยูใ่นอุตสาหกรรม
ที�รฐับาลสนับสนุน (High-value industries) โดยต้องเผื�อใจรบัความผนัผวน (Volatility) จากป�จจยัภมูริฐัศาสตรที์�อาจเกิดขึ�นได้ตลอดเวลา
ธีมการลงทุนที่น่าสนใจ: Agentic AI & Technology, High-Dividend Stock (ช่วยลดความผนัผวน) และ Innovation & Lifestyle ที�พฤติกรรม
ผูบ้รโิภคจนีเปลี�ยนไปเน้น "ประสบการณ์" มากกวา่การซื�อสนิค้าฟุ�มเฟ�อ
ด้านระดับราคา Forward P/E ของหุ้นจีนยังอยู่ในระดับที่น่าสนใจ ซึ่งมองว่าการปรับขึ้นของตลาดรอบนี้จะขับเคลื่อนด้วย "กำไร" (Earnings-
driven) มากกว่าการเก็งกำไรจากราคา 

ภาพรวมเศรษฐกิจ (Macro Outlook) หุ้นจนียงัอยูใ่นชว่ง “การฟ�� นตัวอยา่งระมดัระวงั (Measured Recovery) โดย GDP Q1/2026 เติบโต
5.0% เมื�อเทียบกับป�ก่อน ซึ�งดีกวา่คาด และสงูกวา่เป�าหมายเฉลี�ยทั�งป� คาดการณ์ไวที้�ประมาณ 4.3% - 4.6% สะท้อนการเริ�มต้นป�ได้ดี อยา่งไร
ก็ตาม การฟ�� นตัวยงัไมทั่�วถึง โดยเฉพาะอุปสงค์ในประเทศที�ยงัอ่อนแอ ทําใหธ้นาคารกลางจนี (PBoC) อาจมกีารปรบัลดดอกเบี�ย 10 - 20 bps ใน
ไตรมาสที2 เพื�อสนับสนุนการฟ�� นตัวของเศรษฐกิจ
แนวโน้มผลประกอบการ (Earnings) ของหุ้นจีน กำไรป� 2026 คาดการณ์กําไรเติบโต 13–15% จากฐานตํ�าในป�ก่อน โดยกลุ่ม Consumer
Discretionary เติบโตเด่น (~35%) จากการปรบักลยุทธม์าเน้น "คณุภาพและกําไร" ขณะที�กลุ่มเทคโนโลยแีละ AI ยงัเป�นธมีหลัก Data Centers
และโครงสรา้งพื�นฐาน AI ซึ�งเป�นไปตามทิศทางนโยบายเศรษฐกิจของรฐับาลจนีในป�นี� พรอ้มติดตามงบของ Kweichow Moutai
ความเสี่ยงที่ต้องระวัง ต้นทนุพลังงานมแีนวโน้มอยูใ่นระดับสงู จากความตึงเครยีดในตะวนัออกกลาง ซึ�งอาจกดดันต้นทนุและ Margin ของภาค
การผลิตและโลจสิติกสใ์นชว่งครึ�งป�หลัง ขณะที�ภาคอสงัหารมิทรพัยแ์มเ้ริ�มทรงตัว แต่ยงัคงเป�นป�จจยักดดันความเชื�อมั�นของผูบ้รโิภคในระยะยาว



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนาํโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

K-GDBONDUH KKP S-PLUS SCBGHCA SCBGOLD MBTCETF-UIES-GTECH 
(AI Demand)

SCBKEQTG 
(AI Supply Chain)

MCHEVO 
(AI Supply Chain)

LHCOPPER 
(AI Infrastructure

LHNUKZ-A 
(Power the AI)

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book




คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณ์การลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดียว ด้วย
เหตนุี�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเด็น : บุษยมาส ขาํเมอืง และ วรศิรา สสุทุธิ
เรียบเรยีง : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ภาพประกอบ : ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ออกแบบเท็มเพลตและรูปแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานุพงศ์ สทัุศน์ธรรมกลุ และ บดินทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	ดีลพักรบชั่วคราว "สหรัฐฯ - อิหร่าน" หนุนตลาดหุ้นฟื้นตัวท่ามกลางการเจรจาที่ยังไร้ข้อสรุปชัดเจน
	สหรัฐฯ และอิหร่านเริ่มแสดงสัญญาณเชิงบวก หลังจากบรรลุข้อตกลง “พักรบ 2 สัปดาห์” ซึ่งจะสิ้นสุดในวันที่ 21 เมษายน โดยมีปากีสถานทำหน้าที่เป็นตัวกลางในการเจรจา
	อิสราเอลและเลบานอนได้ประกาศ “พักรบชั่วคราว 10 วัน” มีผลตั้งแต่วันที่ 17 เมษายน เพื่อยุติการสู้รบระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮิซบุลลอฮ์ หลังจากเกิดเหตุปะทะอย่างรุนแรงในภาคใต้ของเลบานอน
	สหรัฐฯ ยังคงเดินหน้าเจรจา โดยประธานาธิบดีทรัมป์ได้ประกาศว่า คณะเจรจาของสหรัฐฯ จะเดินทางไปกรุงอิสลามาบัด ประเทศปากีสถาน ในวันจันทร์เพื่อหารือกับอิหร่านในรอบใหม่ โดยย้ำว่าข้อเสนอของสหรัฐฯ เป็นข้อเสนอที่ “ยุติธรรมและสมเหตุสมผล” อย่างไรก็ตาม เขายังเตือนว่า หากการเจรจาไม่สามารถบรรลุข้อตกลงได้ สหรัฐฯ อาจดำเนินการโจมตีโครงสร้างพื้นฐานสำคัญของอิหร่าน เช่น โรงไฟฟ้าและสะพาน
	อิหร่านยังไม่ได้ยืนยันการเข้าร่วมอย่างเป็นทางการ และมีรายงานจากสื่อบางแห่งว่าอิหร่านอาจไม่ส่งเจ้าหน้าที่เข้าร่วมการประชุมเลย ขณะที่ข้อตกลงหยุดยิงปัจจุบันกำลังจะหมดอายุ
	กองทัพเรือสหรัฐฯ ได้ยิงสกัดและยึดเรือบรรทุกสินค้าสัญชาติอิหร่านในอ่าวโอมาน หลังจากเกิดเหตุที่อิหร่านยิงใส่เรือในช่องแคบ Hormuz ขณะเดียวกัน อิหร่านยังคงมีการควบคุมการผ่านช่องแคบอย่างเข้มงวด
	IMF เตือนว่าเอเชียมีความเสี่ยงต่อวิกฤตพลังงานสูงกว่าภูมิภาคอื่น เนื่องจากพึ่งพาการนำเข้าน้ำมันและก๊าซจากตะวันออกกลางในสัดส่วนที่สูง หากความขัดแย้งยืดเยื้อจนกระทบต่ออุปทาน อาจส่งผลกระทบรุนแรงต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของเอเชียในอนาคต
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ยังมีความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง แม้ว่าจะมีการเจรจาเพื่อยุติความขัดแย้ง ซึ่งยังต้องใช้เวลาในการหาข้อสรุป
	ความขัดแย้งส่งผลต่อประเทศในเอเชียได้รับผลกระทบจากวิกฤตพลังงานที่แตกต่างกัน โดยประเทศที่มีความแข็งแกร่งจากปัจจัยในประเทศ และพึ่งพาพลังงานจากภายนอกน้อยจะได้รับผลกระทบน้อยกว่าประเทศที่เปาราะบางกว่า
	กลยุทธ์การลงทุน: ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ยังคงเป็นประเด็นที่ส่งผลกระทบการลงทุน การกระจายความเสี่ยงของสินทรัพย์ต่างๆ ในพอร์ตยังมีความสำคัญ “ทยอยสะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้นกลุ่มเทคฯของจีน, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่ม Memory chip รวมทั้งกลุ่มพลังงานนิวเคลียร์ ส่วนที่ต้องรอ “Buy-on-dip” เมื่อราคาย่อตัวลงมา 10-15% หุ้นสหรัฐฯ, กลุ่มเทคฯขนาดใหญ่ ส่วนกลุ่มโลหะมีค่า (ทองคำ, เงินและทองแดง) ยังคงสัดส่วน 10-15% ของพอร์ต สำหรับทองคำ หากราคาเคลื่อนไหว 4,000-4,500 USD/Oz. เป็นโอกาสแบ่งไม้เข้า สำหรับหุ้นรายประเทศ รอเข้าสะสมหุ้นสหรัฐฯ ญี่ปุ่นและเกาหลีใต้

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์



	TSMC  โตกว่าคาด
	กลุ่มการเงิน ยังแข็งแกร่ง
	TSMC โตกว่าคาด — สัญญาณการเปลี่ยนผ่านสู่ยุค Agentic AI ขณะที่กลุ่มการเงินยังแข็งแกร่ง
	TSMC รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ออกมาแข็งแกร่งกว่าคาด โดยมีรายได้อยู่ที่ 35.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เติบโต 40.6% และกำไรสุทธิเพิ่มขึ้นถึง 58.3% เมื่อเทียบรายปี ส่งผลให้กำไรต่อหุ้น (EPS) ทำสถิติใหม่ที่ 22.08 ดอลลาร์ไต้หวัน ปัจจัยหนุนหลักมาจากกลุ่มเทคโนโลยีขั้นสูง (ระดับ 7nm ลงไป) ซึ่งมีสัดส่วนถึง 74% ของรายได้รวม โดยเฉพาะชิป 3nm ที่เติบโตโดดเด่น ควบคู่กับความต้องการในกลุ่ม HPC และ AI Data Center ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง จนมีสัดส่วนรายได้สูงถึง 61% ทั้งนี้ บริษัทคาดว่ารายได้ปี 2026 จะเติบโตมากกว่า 30% พร้อมเร่งเพิ่มงบลงทุน (CapEx) เพื่อรองรับการผลิตชิปเทคโนโลยี 2nm ในช่วงครึ่งหลังของปี สะท้อนแนวโน้มความต้องการด้าน AI ที่ยังแข็งแกร่งในระยะยาว
	ภาพรวมผลประกอบการ “กลุ่มการเงินสหรัฐฯ” แสดงถึงความแข็งแกร่งอย่างโดดเด่น โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารยักษ์ใหญ่ที่ทำผลงานได้ดีเกินคาด แม้ต้องเผชิญความผันผวนจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ โดยมีปัจจัยหนุนหลักจากรายได้การซื้อขาย (Trading Revenue) ที่พุ่งสูงเป็นประวัติการณ์ ควบคู่กับการฟื้นตัวอย่างแรงของธุรกิจวาณิชธนกิจ (Investment Banking) สะท้อนจาก Morgan Stanley ที่มีรายได้ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาควบรวมกิจการ (M&A) พุ่งถึง 74% นอกจากนี้ ธุรกิจบริหารความมั่งคั่ง (Wealth Management) ยังเป็นอีกหนึ่งเครื่องยนต์หลักที่สร้างรายได้มั่นคงพร้อมเม็ดเงินไหลเข้ามหาศาลในไตรมาสนี้
	สัปดาห์นี้ จับตาการประกาศผลประกอบการของบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่อย่าง Tesla และ Intel อย่างใกล้ชิด
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	แม้จะเป็นช่วงเริ่มต้น (รายงานออกมาแล้วประมาณ 10% ของบริษัททั้งหมดใน S&P500) แต่ภาพรวมถือว่าดีกว่าที่คาดการณ์ไว้ ทั้งในแง่ของจำนวนบริษัทที่ผลประกอบการดีกว่าคาด (Surprise) และขนาดของกำไรที่เพิ่มขึ้นอยู่ประมาณ 13.2% (ข้อมูลวันที่ 17 เม.ย.)
	กลุ่มที่กำไรเติบโตโดดเด่น: IT, Materials, Financials และ Utilities
	FactSet รายงานนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่ากำไรจะเติบโตอย่างแข็งแกร่งในไตรมาสที่เหลือ (Q2: 20.1%, Q3: 22.2%, Q4: 19.9%) และภาพรวมทั้งปี 2026 คาดว่าจะโตที่ 18.0%
	กลยุทธ์การลงทุน: รอ Buy-on-Dip หุ้นสหรัฐฯ และหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯเมื่อย่อตัวลงมาประมาณ 10-15% ในช่วงนี้ระยะสั้น Sentiment ตลาดยังเคลื่อนไหวตามประเด็ฯจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง และผลประกอบการที่ทยอยประกาศ
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	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	จีนเดินหน้าฟื้นตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป ท่ามกลางความท้าทายปัจจัยภายในและมรสุมสงครามสหรัฐฯ - อิหร่าน

	จีนฟื้นตัว แบบค่อยเป็นค่อยไป ท่ามกลางความท้าท้ายปัจจัยภายในประเทศ และมรสุมสงคราม สหรัฐฯ - อิหร่าน
	ภาพรวมเศรษฐกิจ (Macro Outlook) หุ้นจีนยังอยู่ในช่วง “การฟื้นตัวอย่างระมัดระวัง (Measured Recovery) โดย GDP Q1/2026 เติบโต 5.0% เมื่อเทียบกับปีก่อน ซึ่งดีกว่าคาด และสูงกว่าเป้าหมายเฉลี่ยทั้งปี คาดการณ์ไว้ที่ประมาณ 4.3% - 4.6% สะท้อนการเริ่มต้นปีได้ดี อย่างไรก็ตาม การฟื้นตัวยังไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะอุปสงค์ในประเทศที่ยังอ่อนแอ ทำให้ธนาคารกลางจีน (PBoC) อาจมีการปรับลดดอกเบี้ย 10 - 20 bps ใน ไตรมาสที2 เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
	แนวโน้มผลประกอบการ (Earnings) ของหุ้นจีน กำไรปี 2026 คาดการณ์กำไรเติบโต 13–15% จากฐานต่ำในปีก่อน โดยกลุ่ม Consumer Discretionary เติบโตเด่น (~35%) จากการปรับกลยุทธ์มาเน้น "คุณภาพและกำไร" ขณะที่กลุ่มเทคโนโลยีและ AI ยังเป็นธีมหลัก Data Centers และโครงสร้างพื้นฐาน AI ซึ่งเป็นไปตามทิศทางนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลจีนในปีนี้ พร้อมติดตามงบของ Kweichow Moutai
	ความเสี่ยงที่ต้องระวัง ต้นทุนพลังงานมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูง จากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง ซึ่งอาจกดดันต้นทุนและ Margin ของภาคการผลิตและโลจิสติกส์ในช่วงครึ่งปีหลัง ขณะที่ภาคอสังหาริมทรัพย์แม้เริ่มทรงตัว แต่ยังคงเป็นปัจจัยกดดันความเชื่อมั่นของผู้บริโภคในระยะยาว
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	นโยบายของรัฐบาลจีนมุ่งเน้นไปที่การประคองตัวเพื่อรักษาเสถียรภาพ และความยั่งยืนทางการเงิน แทนที่จะมุ่งเน้นการอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบเพื่อแก้ไขปัญหาเฉพาะหน้า โดยเป้าหมายระยะยาวปี 2035 จะบรรลุเป้าหมายสำคัญคือ การขยายขนาดเศรษฐกิจเป็นสองเท่าภายในปี 2035 (เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2020) ซึ่งจีนต้องการการเติบโตเฉลี่ยเพียงประมาณ 4.17% ต่อปีในช่วงทศวรรษหน้าเท่านั้น
	เน้น “Selective Positioning": หุ้นจีนในปี 2026 ไม่ใช่จังหวะของการซื้อยกแผง แต่เป็นการเลือกหุ้นที่มีงบดุลแข็งแกร่ง และอยู่ในอุตสาหกรรมที่รัฐบาลสนับสนุน (High-value industries) โดยต้องเผื่อใจรับความผันผวน (Volatility) จากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจเกิดขึ้นได้ตลอดเวลา
	ธีมการลงทุนที่น่าสนใจ: Agentic AI & Technology, High-Dividend Stock (ช่วยลดความผันผวน) และ Innovation & Lifestyle ที่พฤติกรรมผู้บริโภคจีนเปลี่ยนไปเน้น "ประสบการณ์" มากกว่าการซื้อสินค้าฟุ่มเฟือ
	ด้านระดับราคา Forward P/E ของหุ้นจีนยังอยู่ในระดับที่น่าสนใจ ซึ่งมองว่าการปรับขึ้นของตลาดรอบนี้จะขับเคลื่อนด้วย "กำไร" (Earnings-driven) มากกว่าการเก็งกำไรจากราคา
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	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
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