
Market performance 

 ในสปัดาหท่ี์ผา่นมา ตลาดหุน้กลุม่พฒันาแลว้ปรบัตวัเพิ่ม้น ไน้ดดี้ 
หลงัตวัเล้เศรษฐกิจส าคญัอย่างเงินเฟอ้ทั่ว้ปและเงินเฟอ้พื ไนฐาน
ปรบัตวัลดลงมากกวา่ท่ีคาด โดยมีพฒันาการมาจากราคาพลงังาน
ท่ีอยู่ในระดบัต ่าตอ่เน่ืองประกอบกบัราคาสินคา้ในกลุ่ม Goods, 
Shelter รวมถนงกลุม่ท่ีเก่ียว้อ้งกบัภาคการจา้งงานสง่สญัญาณชะลอ
ตวัลงและช่วยลดแรงกดดนัในการด าเนินนโยบายการเงิน้อง FED 
โดยปัจจบุนัตลาดยงัคาดหวงัวา่การประชมุนโยบายทางการเงิน้อง
สหรฐัในช่วงปลายเดือนนีไจะเป็นการปรบั้น ไนดอกเบี ไยครัไงสดุทา้ยสู่
ระดบั 5.25-5.50% และจะเริม่ลดดอกเบี ไยในช่วง้ตรมาสหนน่งปีหนา้ 

 ในระยะสัไน หากบรรยากาศการลงทนุยงัคงรกัษา Sentiment ท่ีเป็น
ภาวะ Global Risk On ้ว้้ ดอ้ยู่ เรามองวา่การตลาดหุน้สหรฐัอาจมี
การปรบัฐาน้องดชันีลงมา้ดบ้า้งจากระดบั Valuation ท่ีตนงตวั 
แตจ่ะ้มล่งลนก เป็นลกัษณะการยา้ยหนา้กลุม่หุน้หมนุเวียนกนั 
(Sector Rotation) ระหวา่งกลุม่ท่ี overvalued และ undervalued
จากกลุม่ Growth Stock มาหา Value Stock อาทิกลุม่ Regional 
Bank ท่ีก  าลงัเ้า้สูก่ารประกาศงบก า้รจดทะเบียนในช่วงสปัดาหนี์ ไ
และกลุม่เทคในช่วงสปัดาหห์นา้ ใน้ณะท่ีกลุม่ Mid-Small Caps 
ท่ีมีความออ่น้หวตอ่แนวโนม้เศรษฐกิจจะสามารถปรบัตวั้ดโ้ดดเดน่
ตามความคาดหวงัและพฒันาการดา้นเศรษฐกิจท่ียงัออกมาดี

 ความเสี่ยงเรือ่ง Recession ปรบัตวันอ้ยลงท าใหต้ลาดเพิ่มความ
คาดหวงัโอกาสท่ีเศรษฐกิจจะ No Landing โดยทาง Goldman 
Sachs ประเมินโอกาส้องความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยลดลงเหลือ
เพียง 25% ในช่วง 12 เดือน้า้งหนา้ จากชดุตวัเล้ความเช่ือมั่น
ผูบ้รโิภคและการจา้งงานท่ีบง่ชี ไวา่เศรษฐกิจยงัมีความทนทานมากกวา่
ท่ีหลายฝ่ายคาด แมอ้ตัราดอกเบี ไยจะยงัอยู่ในระดบัสงูอยา่งปัจจบุนัซนง่
เป็นปัจจยัส าคญัหนนุใหต้ลาดยงัคงรกัษาโมเมนตมัเชิงบวกและ
ปรบัตวั้น ไน้ดอ้ย่างตอ่เน่ือง

 อย่าง้รก็ดีเรามองวา่อาจจะยงัเรว็เกิน้ปท่ีจะสรุปตามแนวคิดดงักลา่ว 
เพราะความเสี่ยง Recession อาจเพียงชะลอเวลาและมาชา้กวา่คาด 
ใน้ณะท่ีแนวโนม้การด าเนินนโยบายเราเช่ือวา่ตอ้งเห็นแนวโนม้
การลดลง้องอตัราเงินเฟอ้พื ไนฐานอย่างตอ่เน่ือง 2-3 เดือนติดตอ่กนั
และลดอย่างมีนยัส าคญั ภาคการจา้งงานตอ้ง้มห่ดตวัรุนแรง โดย 
Unemployment rate ้มค่วรพุง่สงูเกิน 4.5% ซนง่จะเป็นสญัญานท่ีดี
ท่ีช่วยยืนยนั้ดอ้ย่างแน่ชดั

 ดังน้ันกลยุทธก์ารลงทนุระยะส้ันส าหรับหุน้โลกและสหรัฐเรา
แนะน าใหเ้คลือ่นไหวตาม sentiment ้องตลาด แตต่อ้ง Selective
Play ปัจจบุนัเราชอบหุน้ในกลุ่มMid-small cap และกลุ่ม Cyclical 
play ทีย่ัง Laggard และม ีValuation ทีน่่าสนใจ อาทิกลุม่ Bank
,Energy, Industry และ Consumption ใน้ณะท่ีหุน้กลุ่ม Growth 
stock แนะน ากลุ่มทีเ่ป็น Secular Theme ทีมู่ลค่ายังต ่า อาทิ 
Renewable , Cyber security, Cloud และ EV car แตส่  าหรบักลุม่ 
Robotics & AI, Semiconductor เราแนะน าใหร้อจังหวะไปอกีระยะ
จบัตาการปรบัฐานท่ีอาจจะเกิด้น ไนในช่วงการประกาศผลประกอบการ
้ตรมาส 2 หลงัจากราคาปรบัตวั้น ไนมารอ้นแรงในช่วงก่อนหนา้

 ตลาดหุน้ยุโรปเราปรับเพิม่น า้หนักใหเ้ข้าลงทนุได้ 
ส่วนตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นยังแนะน าใหร้อจังหวะการพักฐาน

 ส าหรับกลยุทธก์ารลงทนุระยะกลางถงึยาว เราแนะน าใหค้ านึง
ปัจจัยด้าน Valuation เป็นล าดับแรกเพราะความเสี่ยงเศรษฐกิจ
ถดถอยแมจ้ะนอ้ยลงแตย่งัมีอยู่ โดยเรายงัคงมมุมองเชิงบวกระยะ
กลางถนงยาว ในตลาดหุน้กลุม่ประเทศโซนเอเชียอย่างเวียดนาม ้ทย 
จีน และกลุม่ตราสารหนีไต่างประเทศท่ีเป็น Investment Grade และ
รทีส์้ ทย เน่ืองจากโอกาสฟืไนตวัจากมลูคา่ปัจจบุนัท่ีอยู่ต  ่ากวา่คา่เีล่ีย

• อ: สหรฐัรายงานตวัเล้ยอดคา้ปลีกเดือนมิ.ย. และ

ดชันีตลาดที่อยูอ่าศยัเดือนก.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น

แหง่ชาติ้องสหรฐัฯ

• พ: อตัราเงินเฟอ้ยโุรป และตวัเล้การเริม่สรา้งบา้น

เดือนมิ.ย. สหรฐัฯ

• พฤ: ยอดน าเ้า้ ยอดสง่ออก และดลุการคา้เดือนมิ.ย. 

ญ่ีปุ่ น, ดอกเบี ไยเงินกู ้LPR จีน, จ  านวนผู้้ อรบั

สวสัดิการวา่งงานรายสปัดาหแ์ละตวัเล้ชี ไน  าเศรษฐกิจ

เดือนมิ.ย. สหรฐัฯ

• ศ: อตัราเงินเฟอ้เดือนมิ.ย. ญ่ีปุ่ น

• การทยอยประกาศงบก า้รบรษัิทจดทะเบยีนQ2

ปัจจยัทีต้่องตดิตาม
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Market Index
Current

NTM FWD PE
10Y AVG.

NTM FWD PE
(+/-)

(+/-)
SD

World Index 17.17 16.30 0.86 0.45
Developed Market 17.83 17.02 0.81 0.39
Emerging Market 13.01 12.22 0.80 0.54

Asia Pacific ex. Japan 14.02 13.75 0.27 0.18

S&P 500 20.39 18.16 2.22 0.92
NASDAQ 100 27.93 21.71 6.22 1.58

STOXX Europe 600 13.14 15.13 -2.00 -1.08
Nikkei 225 19.37 18.27 1.10 0.49

Shanghai Composite 10.92 11.72 -0.80 -0.40
Hang Seng 9.60 11.25 -1.65 -1.47

Sensex 20.63 19.53 1.09 0.38
VN 10.70 13.38 -2.69 -1.30
SET 15.62 15.87 -0.25 -0.13

Market Valuation
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Global Equity 

Passive Fund

SCBWORLD(A), K-WORLDX

Active - สายไฮบริด
KKP GNP-H, TMBGQG

Active - สายเซฟ
KFGBRAND-A, SCBLEQ

สดัสว่นแนะน ำ

20-50%

US Equity 

Passive Fund

SCBS&P500, TMBUS500

Active

B-USALPHA, TMBUSBLUECHIP

Passive-Nasdaq-100 Index

SCBNDQ(A), K-USXNDQ-A(A)

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

EU Equity 

Active Fund

KFHEUROP-A, TMBEG

Passive Fund

K-EUX, SCBEUEQ

Mid Small Cap

KT-EURO, K-EUSMALL

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

Japan Equity 

Active Fund

ASP-NGF

Passive Fund

SCBNK225, K-JPX-A(A)

Mid Small Cap

KT-JAPAN-A

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

Asia Equity 

Active Fund

B-ASIA, PRINCIPAL APDI

Passive Fund

K-ASIAX, SCBAXJ(A)

Mid Small Cap

K-ASIA, KWI ASIAN SM

สดัสว่นแนะน ำ

10-30%

China Equity 

A-Share (Active)

KT-Ashares-A, MCHINAGA

All-Share (Active)

TMBCOF, UOBSGC

China Tech

TCHTECH-A, SCBCTECHA

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

Vietnam Equity 

Active Fund

PRINCIPAL VNEQ-A

B-VIETNAM, K-VIETNAM

Passive Fund of Funds

KFVIET-A

ONE-VIETNAM-RA

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

India Equity 

Active Fund

B-BHARATA

K-INDIA , ABIG

Passive Fund

SCBINDIA , K-INDX

TISCOIN

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%
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Global Energy 

Sector

Global Bond

Global Bond

UGIS-N, TMBGINCOME

TMBGF, KT-BOND

US Bond Focus

MUBOND-A

TUSTREASURY

สดัสว่นแนะน ำ

15-50%

REITs

REITs Thai Only

MPDIVMF

LHTPROP

REITs Thai and Foreign

B-IR-FOF

PRINCIPAL iPROPEN-A

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

Gold Fund

Gold Fully Hedged

SCBGOLDH

TGoldBullion-H

Gold Fund Unhedged

SCBGOLD, BGOLD

TGoldBullion-UH

สดัสว่นแนะน ำ

5-15%

Thai-Bond 

Short-Term (1-4 months)
ASP-DPLUS
SCBSFFPLUS-I
Short-Term (4-12 months)
KFSMART, KKP S-PLUS
Mid-Term (1-3 years)
KKP ACT FIXED, KFAFIX-A

Regional Tech

Energy Equity (Feeder)

KT-ENERGY

Hybrid Energy (Fund of Funds)

T-GlobalEnergy

Europe Tech
KT-EUROTECH-A
Asia Tech
MATECH
US Tech
TUSTECH-A

Global Finance 

Sector

Active 
KT-FINANCE-A
Active
ONE-GLOBFIN

Consumer Premium Brand

T-PREMIUMBRAND

Consumer Staple (Passive)

TISCOGC

Global Consumer

สดัสว่นแนะน ำ

0-100%

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%
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Tech Theme

Health Care

Clean Energy

Diversified Healthcare

Diversified Healthcare

Diversified Healthcare

KGHEALTH

BCARE

KT-HEALTHCARE

Diversified

High Conviction

B-INNOTECH

KFGTECH

Passive Fund

KKP TECH-H

10-15%
สดัสว่นแนะน ำ

10-15%
สดัสว่นแนะน ำ

10-15%
สดัสว่นแนะน ำ

Thai Equity 

Active Fund General Cap

BBASIC, KT-HiDiv-D

Active Fund Mid Small Cap

ABSM, ASP-SME

SET50 Equity

1AMSET50-RA, SCBSET50

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%

Diversified Clean Energy

MRENEW

Focus Theme

ASP-POWER

Theme EV

SCBEV(A) – Feeder Fund

UEV – Fund of Funds

สดัสว่นแนะน ำ

0-100%
Asset Allocation

Conservative Port
KKP SG-AA Light
Moderate Port
KKP SG-AA
Aggressive Port
KTMUNG

Global Mid-Small

Active

KF-SMCAPD

สดัสว่นแนะน ำ

10-20%
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For Internal Use Only

การอ้างถึง: “PST” ในรายงานีบับนีไให้หมายความถนง บริษัทหลักทรัพยฟิ์ลลิป (ประเทศ้ทย) จ  ากัด (มหาชน) ยกเวน้มีการก าหนดเป็นอย่างอ่ืน 
เม่ือทา่น้ดร้บัหรอือา่นรายงานีบบันีไแลว้ ทา่นตกลงที่จะปฎิบตัิตาม้อ้ก าหนดและเง่ือน้้ดงัตอ่้ปนีไ

- ้อ้มลูและเนื ไอหาสาระในเอกสารเผยแพร่ี บบันี ไจดัท  า้น ไนโดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใชง้านสว่นบคุคลเทา่นัไน โดยลิ้สิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิ้อง PST แตเ่พียง
ผูเ้ดียว บริษัทฯ ้อสงวนลิ้สิทธ์ิ หา้มใชห้รือเปิดเผย้อ้มลูและเนื ไอหาสาระในรายงานีบบันี ไต่อสาธารณชนโดย้ม่้ดร้บัอนญุาต หา้มคดัลอกหรือ
ท าซ ไารายงานีบบันี ไ ้มว่า่ทัไงหมดหรอืบางสว่น โดย้ม่้ ดร้บัอนญุาตจาก PST ก่อน ยกเวน้การคดัลอกรายงานทัไงีบบัเพ่ือใช้เผยแพรภ่ายในเท่านัไน 
หากทา่น้ดร้บัรายงานีบบันี ไโดย้ม่้ ดต้ัไงใจ โปรดลบหรอืท าลายรายงานีบบันี ไ และแจง้กลบัผูส้ง่ทนัที

- รายงานีบบันี ไจัดท าและเผยแพร่โดย PST เพื่อใชเ้ป็น้อ้มลูอา้งอิงเท่านัไน  ้อ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆที่ปรากฎในรายงานีบบันีไ ้ม่้ดเ้ป็นการ
ชกัชวน หรอืเสนอแนะเพื่อวตัถปุระสงคใ์นการซื ไอหรือ้าย การลงทนุในกองทนุรวมแต่อย่างใด ้อ้มลูและความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานีบบันีไทาง 
PST พิจารณาแลว้วา่ถกูตอ้งใน้ณะนัไน รายงานีบบันีไยงัรวมถนง้อ้มลูที่ทาง PST ้ดร้บัจากบุคคลที่สาม ซน่งแหล่งที่มา้อง้อ้มลูดงักล่าวโดยทั่ว้ป 
มกัจะมีการเปิดเผย้วใ้นรายงานดว้ย ทาง PST ้ดก้ าหนด้ัไนตอนที่เหมาะสม เพื่อตรวจสอบใหแ้น่ใจว่า้อ้มลูดงักล่าวถกูตอ้ง แต่ทัไงนี ไ PST มิอาจ
รบัรองความถกูตอ้งหรอืความสมบรูณ์้ อง้อ้มลูดงักลา่ว้ด ้ การด  าเนินการซื ไอ้ายโดยอา้งอิงรายงานีบบันี ไถือเป็นความเสีย่ง้องนักลงทนุแต่เพียง
ผูเ้ดียว โดย PST จะ้มร่บัผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตามมา ทัไงนี ไราคากองทนุรวมอาจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อน้หวรวดเรว็และเกินคาด โดยผลการด าเนินงาน
ในอดีต้มเ่ป็นเครือ่งบง่ชี ไถนงผลการด าเนินงานในอนาคต

- รายงานีบบันื ไมิ้ดจ้ดัท  า้น ไนเพ่ือวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ สถานะทางการเงิน และตามความตอ้งการเีพาะเจาะจงใดๆ ้องบุคคลใดบคุคลหนน่งที่
้ดร้บัรายงานีบบันี ไ  นกัลงทนุจนงควร้อค าแนะน าจากที่ปรนกษาการลงทนุ้องทา่น เพื่อประกอบการตดัสินใจถนงความเหมาะสมในการเ้า้ลงทนุ หรอื
กลยทุธก์ารลงทนุใดๆ ที่กลา่วถนง หรอืแนะน าในรายงานีบบันี ไ พนงตระหนักว่าคาดการณแ์นวโนม้ในอนาคตอาจ้ม่เกิด้น ไนจริง รายงานีบบันีไมิ้ดมี้
เจตนาเพ่ือใชห้รอืถือเป็นการเสนอ้ายหรอืชกัจงูใหท้  าการซื ไอหรอื้ายหลกัทรพัยท์ี่อา้งถนงในรายงานดงักล่าว้ม่ว่าในกรณีใดๆ ก็ตาม ้อ้มลูที่อา้งถนง
ในรายงานบทวิเคราะห์ี บบันี ไอาจ้ดม้าจากบรกิาร้อ้มลูการซื ไอ้ายและสถิติ และจากแหลง่้อ้มลูอื่นๆ ซนง่ทางบรษิัทฯ พิจารณาแลว้เห็นวา่เชื่อถือ้ด ้ 
ทัไงนี ไ บริษัทหลักทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศ้ทย) จ  ากัด (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุ่มบริษัทฯ/บริษัทในเครือ้ม่รบัประกันความถูกตอ้งหรือความ
สมบรูณ์้ อง้อ้มลูดงักลา่ว ดว้ยเหตนีุ ไจนง้ม่ควรอา้งอิง้อ้มลูดงักล่าว ทัไงนี ไความเห็น การคาดการณ ์สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินค่า และ
ราคาตา่งๆ ที่ปรากฎในรายงานีบบันี ไอา้งอิงตามวนัที่ที่ระบุ้ วใ้นรายงานดงักลา่วเทา่นัไน และอาจเปลี่ยนแปลง้ดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้

ข้อส าคัญ: ทา่นตอ้งรบัทราบถนง้อ้ก าหนดและเง่ือน้้ในการเปิดเผย้อ้มลูและค าสงวนสิทธ์ิดงักล่าวนี ไ ซน่งถือเป็นส่วนหนน่ง้องรายงานบทวิเคราะห ์การรับ
และการน ารายงานีบบันีไ้ ปใชต้่อตอ้งเป็น้ปตาม้อ้ก าหนดและเงื่อน้้ในการเปิดเผย้อ้มลูและค าสงวนสิทธ์ดงักล่าวทกุประการ ทัไง นี ไ ท่านสามารถ้อ
รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบับรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยแ์ละหลกัทรพัยท์ี่กลา่วถนงในรายงานบทวิเคราะห์ี บบันี ไ

การรับรอง: นักวิเคราะหท์ี่จัดท ารายงานบทวิเคราะห์ี บบันี ไ้ อรบัรองว่า ความเห็นต่างๆที่ปรากฎในรายงานบทวิเคราะห์ี บับนี ไเป็ นมมุมองส่วนตัว้อง
นักวิเคราะหท์ี่มีต่อบริษัทผูอ้อกหลักทรพัย ์และ/หรือหลกัทรพัยด์ังกล่าว โดยที่นักวิเคราะหมิ์้ดมี้ผลประโยชนท์ับซอ้น และ้ม่มีส่วนใด้องผลตอบแทนที่
นกัวิเคราะห์้ ดร้บัทัไงในอดีต ปัจจบุนัและในอนาคตเก่ียว้อ้งกบัการใหค้วามเห็นหรอืค  าแนะน าเีพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานบทวิเคราะห์ี บบันี ไ 
้มว่า่โดยทางตรงหรอืทางออ้ม

การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (Disclaimer)

ทีมวิเคราะหก์องทุนรวมจาก Phillip Fund Super Mart
สานพุงศ ์สทุศันธ์รรมกลุ นกัวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพื ไนฐานดา้นหลกัทรพัย์
ชชัพล ตนัเจรญิ นกัวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพื ไนฐานดา้นหลกัทรพัย ์, CISA 
ภากร ศิรพิิทยกลุ ผูช้่วยนกัวิเคราะห์
ศิรประภา ศีลประชาวงศ ์ผูช้่วยนกัวิเคราะห์

Facebook : Phillip Fund SuperMart
Twitter : @PFundSuperMart
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