
o ตลาดหุ้นสัปดาห์ท่ีผ่านมาปรับตัวผสมผสาน โดยดัชนี
หลักของสหรัฐยังอยู่ในแดนลบ แม้ตัวเลขเศรษฐกิจและ
การประกาศงบก าไรบริษัทจะออกมาดี ด้านตลาดหุ้นยุโรป 
เวียดนาม และญี่ปุ่นปิดปรับตัวในแดนบวก ในขณะที่ดัชนี
หลักของจีนต่างปิดสัปดาห์ในแดนลบจากความกังวล
ปัญหาการผิดนัดช าระหน้ีและความเช่ือมัน่ในภาค
อสังหาริมทรัพย์ซ่ึงคิดเป็น 1 ใน 5 ของเศรษฐกิจจีน

o ตลาดหุ้นจีนคงมุมมองเป็นกลางในระยะส้ัน ตลาดถูก
กดดันจากความเช่ือมัน่ในภาคอสังหาริมทรัพย์หลังบริษัท 
Country Group มีการผิดนัดช าระหน้ี ในขณะที่ตัวเลข
เศรษฐกิจจีนส่วนใหญ่ยังออกมาต ่ากว่าคาด อาทิ ยอดค้า
ปลีก เติบโตเพียง 2.5%YOY ต ่ากว่าคาดท่ี 4.5%YOY 
สะท้อนผลเชิงลบจากความกังวลต่อความเช่ือมัน่ผู้บริโภค 
แต่ขณะเดียวกันวันน้ีธนาคารกลางจีนได้มีการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยเพ่ิมเติมผ่าน Medium Term Lending 
Facility(MLF) และ Reverse Repo 7วันลงต่อเนื่องจาก
เดือน มิ.ย.   โดยทีมนักวิเคราะห์ประเมิณว่า Sentiment 
ความกังวลจะท าให้ตลาดมีความผันผวน แต่
ขณะเดียวกันตลาดเองก็ปรับตัวรับข่าวไปแล้ว
พอสมควรและสัญญาณถึงผลกระทบท่ีจะลุกลามเป็นวง
กว้างยังไม่ชัดเจน  ในขณะท่ีหากพิจารณาด้านมูลค่า
พ้ืนฐาน (Forward PE) ก็ยังอยู่ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย แนวโน้ม
นโยบายการคลังและการเงินยังมีโทนผ่อนคลาย จึงท าให้
เราคงมุมมองเชิงบวกระยะยาว แต่มีมุมองเป็นกลางใน
ระยะส้ัน และตลาดอาจเคล่ือนไหวผันผวนออกข้าง มอง
กรอบดัชนี CSI300 ท่ี 3750-3950 จุด ในช่วงแรกเพ่ือรอ
ประเมิณมาตรการเพ่ิมเติมของรัฐบาลในการกระตุ้นภาค
อสังหาริมทรัพย์และเศรษฐกิจจีนในระยะถัดไป ทัง้นี้หาก
ดัชนีปรับตัวลงหลุดกรอบเราแนะน าให้ลดน ้าหนักหุ้นจีน
ออกบางส่วนเพราะดัชนีอาจลงมาทดสอบจุดต ่าสุดเดิม
บริเวณ 3500 จุดหรือ Downside Risk ประมาณ 7-10%

o Janet Yellen รัฐมนตรีกระทรวงการคลังสหรัฐ ได้มีการ
พูดถึงประเด็นพลังงานสะอาดว่ามีการกระจุกตัวในจีนมาก
เกินไปส่งผลให้สหรัฐต้องมีการจัดหารพลังงานสะอาดที่
ยืดหยุ่นและหลากหลายมากขึ้นในอนาคต โดยก าลังการ
ผลิตพลังงานแสงอาทิตย์และพลังงานลมของโลกกว่า 
60% ยังคงกระจุกตัวอยู่ในจีน ในขณะที่แร่ธาตุส าคัญที่ใช้
ในการผลิต อย่าง โคบอลต์ นิกเกิล และลิเธียม นัน้มากจาก
จีน และอินโดนีเซีย เป็นส่วนมาก  จากประเด็นดังกล่าวทีม
นักวิเคราะห์มองว่าเป็นปัจจัยหนุนการเติบโตของธีมลัง
งานสะอาดในระยะยาว แต่ระยะส้ันอาจมีความผันผวนจาก 
สามประเด็นหลัก คือ หน่ึง แรงขายท าก าไรของหุ้นสหรัฐ
หลังหมดช่วงประกาศงบประกอบกับแรงกดดันจากยิลด์
พันธบัตรท่ีพุ่งสูงขึ้นเป็นปัจจัยกดดันหุ้นกลุ่มโกรท 
สต็อก สองตลาดอาจรอดูท่าทีในการปรับเพ่ิมน ้าหนักหุ้น
ก่อนเข้าสู่ช่วงงานประชุม Jackson Hole ท่ีธนาคาร
กลางสหรัฐอาจมีการแถลงนโยบายการเงินท่ีส าคัญ และ
สามประเด็นการเมืองระหว่างประเทศ ของขั้วฝั่ งสหรัฐ
และจีน ท้ังน้ีเรามองว่าหากราคามีการพักตัวลงจะเป็น
โอกาสในการเข้าสะสมกองทุน PCGREEN และ MRENEW

o ตลาดหุ้นไทย ยังคงเคล่ือนไหวไซด์เวย์ออกข้างรอความ
ชัดเจนทางการเมือง จับตาดูวันท่ี 16 ส.ค. ว่าศาล จะรับ
ญัตติโหวดนายกซ ้าหรือไม่ ซ่ึงน่าจะส่งผลต่อหุ้นท่ีอิง
การเมือง จึงน่าจะส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติมีแนวโน้มท่ีจะ
ขายท าก าไรหุ้นใหญ่ที่หลายตัวราคาขึ้นมามากเพราะงบดี 
และเพ่ือลดความเส่ียงทางการเมือง โดยเราประเมินว่า
หากดัชนี SET Index อ่อนตัวลงแต่หากยังยืนสามารถ
ยืนเหนือ 1500 จุดได้ คาดว่าจะมีโอกาสฟื้ นตัวจาก
Global Sentimentท่ีดีขึ้น แต่ดัชนีหุ้นไทยยังอยู่ในแดน
ลบ -8%YTD สะท้อนความ Laggard เราแนะน าเข้าสะสม
กองทุน TISCOBIG และ ABSM 

มุมมองการลงทุนประจ าสัปดาห์ วันที่ 15-21 สิงหาคม 2566

ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน
และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

• สัปดาห์นี้ติดตามตัวเลขยอดค้าปลีกของทางสหรัฐ ซึ่งจะช่วย
บอกแนวโน้มการใช้จ่ายของผู้บริโภค รวมถึงรายงานผล
ประกอบการประจ าไตรมาส 2 ของบริษัทค้าปลีกยักษ์ใหญ่
อย่าง เราประเมินว่าจะเป็นตัวช่วยชี้วัดสภาวะเศรษฐกิจHome 
Depot, Walmart, Target  เราประเมินว่าจะเป็นตัวช่วยชี้วัด
สภาวะเศรษฐกิจต่อจากนี้ ว่าจะถูกภาระดอกเบี้ยที่สูงขึ้นนัน้ไป
ลดทอนความสามารถในการใช้จ่ายมากเพียงใด

• ติดตามรายงานการประชุมเฟด (FOMC meeting minutes)
เพ่ือประเมิณแนวโน้มนโยบายการเงินก่อนเข้าสู่ช่วงงาน
ประชุม Jackson Hole ปลายเดือน แต่ FED Watch Tools 
ยังคงสะท้อนว่ามีโอกาสเกือบ 90% ที่เฟดจะคงดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนกันยายน

• มูลค่า Forward P/E ของตลาดหุ้นสหรัฐฯ, ญี่ปุ่น ปรับขึ้นมา
อยู่ในระดับที่ตึงตัวขึ้น ส่วนยุโรป, จีน, เวียดนาม อยู่ระดับต ่า
กว่าค่าเฉลี่ยระยะยาว ซึ่งเป็นระดับที่ไม่แพง ทิศทางกระแส
เงินทุนต่างชาติเริ่มกลับเข้าซื้อสุทธิในตลาดหุ้นอินเดียและ
เกาหลีใต้ ขณะที่เริ่มเห็นการขายสุทธิในตลาดหุ้นญี่ปุ่น
เล็กน้อย

• ธีมลงทุนระยะสัน้ยังให้ภาพ Asset Rotation 
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•

ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน
และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
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การอ้างถึง: “PST” ในรายงานฉบับนีใ้ห้หมายความถึง บริษัทหลักทรัพย์ฟลิลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ยกเว้นมีการก าหนดเป็นอยา่งอืน่ 
เมื่อท่านได้รับหรืออ่านรายงานฉบบันี้แล้ว ท่านตกลงที่จะปฎิบัติตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขดังตอ่ไปนี้

- ข้อมูลและเนื้อหาสาระในเอกสารเผยแพรฉ่บับนี้จดัท าขึน้โดยมีวัตถปุระสงค์เพ่ือใช้งานส่วนบคุคลเท่านัน้ โดยลิขสิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แต่เพียงผู้
เดียว บริษัทฯ ขอสงวนลิขสิทธ์ิ ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมลูและเนือ้หาสาระในรายงานฉบับนี้ต่อสาธารณชนโดยไมไ่ด้รบัอนุญาต ห้ามคัดลอกหรอืท าซ ้า
รายงานฉบับนี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตจาก PST ก่อน ยกเว้นการคัดลอกรายงานทัง้ฉบับเพ่ือใช้เผยแพร่ภายในเทา่นัน้ หากท่าน
ได้รับรายงานฉบับนีโ้ดยไม่ไดต้ัง้ใจ โปรดลบหรือท าลายรายงานฉบับนี้ และแจ้งกลับผู้ส่งทันที

- รายงานฉบับนี้จดัท าและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมูลอา้งองิเทา่นัน้  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆที่ปรากฎในรายงานฉบบันี ้ไม่ได้เป็นการชักชวน หรือ
เสนอแนะเพ่ือวัตถุประสงคใ์นการซือ้หรือขาย การลงทุนในกองทนุรวมแต่อย่างใด ข้อมูลและความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้ทาง PST พิจารณาแล้วว่า
ถูกต้องในขณะนัน้ รายงานฉบับนี้ยังรวมถงึขอ้มลูที่ทาง PST ได้รับจากบุคคลที่สาม ซึ่งแหล่งที่มาของขอ้มูลดังกล่าวโดยทัว่ไป มักจะมีการเปิดเผยไว้ใน
รายงานด้วย ทาง PST ได้ก าหนดขัน้ตอนที่เหมาะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจว่าข้อมูลดังกล่าวถูกต้อง แต่ทัง้นี้ PST มิอาจรับรองความถูกต้องหรอืความ
สมบูรณ์ของข้อมูลดงักล่าวได้  การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงรายงานฉบับนีถ้ือเป็นความเส่ียงของนักลงทนุแต่เพียงผู้เดียว โดย PST จะไม่รับผิดชอบ
ใดๆ ต่อผลที่ตามมา ทัง้นี้ราคากองทุนรวมอาจมีเปลี่ยนแปลงเคลือ่นไหวรวดเร็วและเกินคาด โดยผลการด าเนินงานในอดีตไม่เปน็เครือ่งบ่งชีถ้งึผลการ
ด าเนินงานในอนาคต

- รายงานฉบับนื้มไิด้จดัท าขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค์ในการลงทุน สถานะทางการเงิน และตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของบุคคลใดบุคคลหนึ่งทีไ่ด้รบั
รายงานฉบับนี้  นักลงทุนจึงควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุนของท่าน เพ่ือประกอบการตัดสินใจถึงความเหมาะสมในการเขา้ลงทนุ หรือกลยทุธ์การ
ลงทุนใดๆ ที่กล่าวถึง หรือแนะน าในรายงานฉบบันี้ พึงตระหนักว่าคาดการณแ์นวโน้มในอนาคตอาจไมเ่กิดขึน้จริง รายงานฉบบันี้มไิด้มเีจตนาเพ่ือใช้หรือถือ
เป็นการเสนอขายหรือชกัจงูให้ท าการซื้อหรือขายหลักทรพัยท์ี่อ้างถึงในรายงานดังกล่าวไมว่่าในกรณีใดๆ ก็ตาม ข้อมูลที่อ้างถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบั
นี้อาจได้มาจากบรกิารขอ้มลูการซือ้ขายและสถิต ิและจากแหล่งข้อมูลอืน่ๆ ซึ่งทางบรษัิทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่าเชื่อถือได้  ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพยฟ์ลิลปิ 
(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุ่มบริษัทฯ/บริษัทในเครอืไมร่ับประกันความถูกต้องหรือความสมบรูณ์ของขอ้มูลดังกล่าว ด้วยเหตุนี้จึง
ไม่ควรอ้างอิงขอ้มูลดังกล่าว ทัง้นี้ความเห็น การคาดการณ์ สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินคา่ และราคาต่างๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบับนีอ้้างอิงตาม
วันที่ที่ระบุไว้ในรายงานดังกลา่วเท่านัน้ และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยมติ้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า

ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงขอ้ก าหนดและเงื่อนไขในการเปดิเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิดังกลา่วนี้ ซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของรายงานบทวิเคราะห์ การรับและการ
น ารายงานฉบับนี้ไปใชต่้อต้องเป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขในการเปดิเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ดังกลา่วทุกประการ ทัง้นี้ ท่านสามารถขอรายละเอียดเพ่ิมเติม
เกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรพัย์และหลักทรพัย์ที่กล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี้

การรับรอง: นักวิเคราะห์ที่จัดท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบับนีข้อรบัรองว่า ความเห็นต่างๆที่ปรากฎในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนีเ้ป็นมุมมองส่วนตัวของนักวิเคราะห์ที่
มีต่อบริษัทผู้ออกหลักทรพัย์ และ/หรือหลักทรัพยด์ังกล่าว โดยที่นักวิเคราะห์มิได้มีผลประโยชนท์ับซอ้น และไม่มีส่วนใดของผลตอบแทนที่นักวิเคราะห์ได้รับทัง้ใน
อดีต ปัจจุบันและในอนาคตเกี่ยวขอ้งกับการให้ความเห็นหรือค าแนะน าเฉพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี ้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม

การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (

ทีมวิเคราะห์กองทุนรวมจาก Phillip Fund Super Mart
สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
ชัชพล ตันเจริญ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ , CISA 
ภากร ศิริพิทยกุล ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ธนพนธ์ ธรรมกาย ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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