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SETข้ึนไปก่อน ย่อทีหลัง แต่ย่อไม่เยอะ: แรงหนุนในเชิง Sentimentจากฝ่ังสหรัฐฯ และเทศกาลตรุษจีน หากแต่ถูกลดทอนด้วย Volumeท่ี
คาดเบาบางลง และการรอติดตามสัญญาณบ่งช้ีทิศทางอัตราดอกเบ้ียสหรัฐฯและความคืบหน้ามาตรการกระตุ้นศก.ภายในประเทศ ท้ังน้ี
การปิดท า NewHighของ S&P500รวมถึง Nasdaqท่ีปรับข้ึน 1.25%ปิดท่ี 15,990.66จุด ซ่ึงต ่ากว่าระดับสูงสุดท่ีท าไว้ ในเดือนพ.ย.64 
เพียง 0.4% เม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมา เป็นการสะท้อนมุมมองของนักลงทุนท่ีอยู่ในโหมดเปิดรับสินทรัพย์เส่ียง ส่งผลให้ทางฝ่ายมองเป็น 
Sentimentเชิงบวกต่อ SETIndexเช่นกัน ขณะท่ีหุ้นในกลุ่มพลังงานมองได้แรงหนุนจากราคาน ้ามันดิบWTIท่ีปรับข้ึน 0.81%ปิดท่ี $76.84
ต่อบาร์เรลท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ ในตะวันออกกลาง อีกท้ัง คาดมีแรงเก็งก าไรในหุ้นท่ีจะเผยงบในสัปดาห์น้ีท่ีคาดผล
ประกอบการดี นอกจากน้ี คาดหุ้นในกลุ่มท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ืองจะได้แรงหนุนจากวันหยุดยาวในช่วงเทศกาลตรุษจีนของจีนสอดรับกับการ
ส ารวจของ DidaTravelของจีน ซ่ึงพบว่าช่วงเทศกาลตรุษจีนของชาวจีนปีน้ี ระหว่างวันท่ี 10-17 ก.พ.67 มีจ านวนการจองโรงแรมในไทย
เพ่ิมข้ึนถึงกว่า 243% y-yในอีกด้านหน่ึง มองทางข้ึนของ SETIndexจ ากัด จากการปิดท าการของตลาดส าคัญในภูมิภาคอย่างจีน (ตลอด
สัปดาห์)และญ่ีปุ่น (วันน้ี)ส่งผลให้ Volumeการซ้ือขายมีแนวโน้มเบาบางลงและขาดปัจจัยช้ีน าจากในภูมิภาค กอปรกับนักลงทุนยังรอ
ติดตาม1)การเปิดเผยเงินเฟ้อเดือนม.ค.67 ของสหรัฐฯ ในคืนวันอังคารเพ่ือหาสัญญาณบ่งช้ีทิศทางอัตราดอกเบ้ียของเฟด โดยตลาดคาด 
Headlineและ CoreCPIขยายตัว 2.9%y-yและ 3.8%y-yจาก 3.3%y-yและ 3.9%y-y ในเดือนธ.ค.66 และ 2)การประชุมคณะกรรมการ
ดิจิทัลวอลเล็ตชุดใหญ่ในวันท่ี 15 ก.พ. หลังได้ข้อเสนอแนะจากป.ป.ช.นอกจากน้ี วันน้ีติดตามการประกาศรายช่ือหุ้นในดัชนีMSCIรอบใหม่
กลยุทธ์การลงทุน : 1) เก็งงบ 4Q66: BH, GULF, ONEE, PTT, PTTEP, PTTGC, TOP, TU 2) Spending+ท่องเท่ียวช่วงตรุษจีน:
AAV, AOT, M, MINT, TACC, SPA 3) Dividend play: BRI, ORI, SPALI, TISCO, TTW และ 4) บาทอ่อนค่า: SAPPE, SNNP

• แม้ผู้ว่า BOJจะแถลงว่าจะด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย
พิเศษต่อไป แต่เร่ิมส่งสัญญาณยุติการใช้นโยบายดอกเบ้ียติดลบ ท่ี
ใช้มาต้ังแต่ปี 50 ถ้อยแถลงดังกล่าวสะท้อนว่าญ่ีปุ่นเตรียมใช้
นโยบายการเงินท่ี Hawkish ข้ึนในอนาคต

• คณะบริหารของปธน.สหรัฐฯก าลังพิจารณาจ ากัดการน าเข้า Smart 
Carและช้ินส่วนยานยนต์จากจีน จากเหตุผลเร่ืองความปลอดภัยทาง
ข้อมูล การแบนดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อสงครามการค้าระหว่าง
ท้ังสอง นอกจากน้ี คณะกรรมาธิการฯยังเรียกร้องให้คณะท างาน 
ปธน.สหรัฐฯจ ากัดการลงทุนของบริษัทจากสหรัฐฯในจีน

• ConferenceBoard เผยดัชนีความเช่ือม่ัน CEOเพ่ิมข้ึนจาก 4Q66 ท่ี 
46 จุด สู่งวด 1Q67 ท่ีระดับ 53 จุด ซ่ึงเหนือระดับ 50สะท้อนภาค
ธุรกิจยังมองศก.เชิงบวก แม้ว่าจะมีความเส่ียงด้านการเมืองจาก
การเลือกต้ังสหรัฐฯช่วงปลายปีอยู่บ้างก็ตาม

• Destatis เผย CPI เยอรมนีเดือนม.ค.67ลดลงสู่ +3.1%y-y ซ่ึงชะลอ
ตัวลงจากเดือนธ.ค.66 ท่ี +3.8%

• รอยเตอร์รายงานว่า จีนได้เพ่ิมเท่ียวเดินทาง เพ่ือบรรเทาปัญหา 
Trafficแออัด โดยจัดเพ่ิมรถไฟกว่า 1,873ขบวน/วัน ซ่ึงสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ นอกจากน้ี The paper ยังคาดว่าจ านวนผู้ โดยสาร
รถไฟในเขตเซ่ียงไฮช่วงตรุษจีน จะสูงข้ึนกว่าช่วงปี 62สะท้อนต่อ
ภาคการบริโภคและส่งผ่านไปยังศก.จีนท่ีฟ้ืนตัวข้ึน

• ค่าการกล่ันข้ึน
• คาดงบ 4Q ดีกว่ากลุ่ม

• โครงการจ่อโอนปีน้ีเยอะ
• Div. yield ยังสูงกว่าค่าเฉล่ีย
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ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
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