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SET ปรับตัวลง หลังจากน้ันลดช่วงลบได้เล็กน้อย: แรงกดดันจากเงินเฟ้อสหรัฐฯท่ีชะลอตัวลงน้อยกว่าตลาดคาด หากแต่
ถูกบรรเทาลงด้วยภาพการท่องเท่ียวและการบริโภคภายในประเทศ ท้ังน้ี การเปิดเผยเงินเฟ้อเดือนม.ค.67 ของสหรัฐฯ ได้แก่ 
1) Headline CPIขยายตัว 3.1% y-yชะลอลงจาก 3.4% y-y ในเดือนธ.ค.66 แต่มากกว่าตลาดคาดท่ี 2.9% y-yและ 2) Core CPI
ขยายตัว 3.9%y-yเท่ากับในเดือนธ.ค.66 แต่มากกว่าตลาดคาดท่ี 3.7%y-yโดยเงินเฟ้อสหรัฐฯท่ีชะลอตัวลงช้ากว่าคาดจะเป็นปัจจัย
หนุนให้เฟดตรึงอัตราดอกเบ้ียในระดับสูงยาวนานกว่าท่ีคาดไว้ ขณะท่ี US bond yield2 และ 10 ปี ท่ีปรับตัวข้ึนทดสอบระดับ4.67%
และ 4.33%ตามล าดับ รวมถึง Dollar index ท่ีปรับตัวข้ึนทดสอบระดับ 105 คาดเป็นแรงกดดันต่อ SET Index เช่นกัน อย่างไรก็ดี 
คาด SET Indexจะได้แรงพยุงจากการเปิดเผยดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคเดือนม.ค.67 ของม.หอการค้าฯ ซ่ึงอยู่ท่ีระดับ 62.9 
เพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 และเป็นระดับสูงสุดในรอบ 47 เดือน โดยได้ปัจจัยหนุนส าคัญจาก มาตรการกระตุ้นศก.และช่วยเหลือ
ค่าครองชีพของภาครัฐ ภาพการท่องเท่ียว เป็นต้น ส่งผลให้ทางฝ่ายมองเป็นปัจจัยหนุนเพ่ิมเติมต่อหุ้นในกลุ่มท่องเท่ียวและจับจ่าย
ใช้สอย ซ่ึงก าลังได้แรงหนุนจากเทศกาลตรุษจีนสอดรับกับจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเข้ามาท่องเท่ียว 8.72 แสนคนในสัปดาห์ท่ี
ผ่านมา (+13.28% w-w)และส าหรับสัปดาห์น้ีก.ท่องเท่ียวฯคาดนักท่องเท่ียวต่างชาติจะยังคงเดินทางเข้ามาต่อเน่ือง และจะปรับ
เข้าสู่ระดับปกติหลังส้ินสุดช่วงเทศกาลตรุษจีน ขณะท่ีหุ้นในกลุ่มพลังงานคาดได้แรงหนุนจากราคาน ้ ามันดิบWTI ท่ีปรับตัวข้ึน 
1.24%ปิดท่ี $77.87 ต่อบาร์เรล ท่ามกลางความกังวลว่าสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางจะส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามัน
กลยุทธ์การลงทุน : 1) Spending+ท่องเท่ียว: AAV, AWC, BA, BAFS, CRC, DUSIT, MINT, SNNP, SPA, TACC 2) เก็งงบ 4Q66: 
BDMS, BEM, BGRIM, ONEE, PTT 3) Dividend play: SAT, SC, SPALI, TISCO, TTW และ 4) พลังงาน: BCP, PTTEP, TOP

• อังกฤษเผยค่าจ้างแบบไม่รวมโบนัสเพ่ิมข้ึน 6.2% ในช่วงเดือนต.ค.-
ธ.ค.66สูงกว่าตลาดคาดท่ี 6.0%อัตราการว่างงานลดลงสู่ 3.8%และ
การจ้างงานเพ่ิมข้ึน 7.2 หม่ืนตน. ซ่ึงบ่งช้ีว่าตลาดแรงงานอาจยังคงสร้าง
แรงกดดันเงินเฟ้อมากเกินไป จน BoEมีแนวโน้มจะไม่รีบลดอัตราดอกเบ้ีย

• Fitch Ratings ส่งสัญญาณเตือนว่าอาจจะปรับลดอันดับความ
น่าเช่ือถือของอังกฤษ โดยได้ออกรายงานเตือนรัฐบาลอังกฤษให้
ควบคุมการใช้จ่ายในแผนงบประมาณของรัฐบาลอย่างเข้มงวด มิฉะน้ัน
อาจมีความเส่ียงท่ีจะถูกปรับลดอันดับความน่าเช่ือถืออีกคร้ัง

• ธนาคารสแตนดาร์ด ชาร์เตอร์ด เผยว่าจีนก าลังเผชิญกับภาวะขาด
ความเช่ือม่ัน เน่ืองจากผลกระทบของการท่ีศก.จีนเข้าสู่การเปล่ียนผ่าน
คร้ังใหญ่และความวิตกกังวลท่ีเพ่ิมข้ึนเก่ียวกับวิกฤตการณ์ ในภาค
อสังหาริมทรัพย์ท่ียังไม่มีแนวโน้มบรรเทาลงในขณะน้ี

• รมว.ท่องเท่ียวเผยสัปดาห์ท่ีผ่านมาพบนักท่องเท่ียวเดินทางเข้ามา
ท่องเท่ียวในช่วงตรุษจีนเป็นจ านวนมาก ขณะท่ีนักท่องเท่ียวสะสม
ต้ังแต่วันท่ี 1 ม.ค.-11ก.พ.67 มี 4.39 ล้านคน (+48%y-y)สร้างรายได้
จากการใช้จ่ายของนักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 2.15 แสนลบ.

• ครม.มีมติก าหนดให้วันศุกร์ท่ี 12 เม.ย.67 เป็นวันหยุดราชการเพ่ิม
เป็นกรณีพิเศษอีก 1 วัน รวมวันหยุดท้ังหมด 5 วัน ต้ังแต่ 12-16 
เม.ย.67 เพ่ือกระตุ้นการจับจ่ายใช้สอยและท่องเท่ียวภายในประเทศ

• ซินหัวรายงานว่า ข้อมูลสถิติจากทางการจีนระบุว่าในวันอาทิตย์ท่ี 
11 ก.พ.67 ซ่ึงเป็นวันท่ี 2 ของช่วงหยุดยาวตรุษจีนน้ัน ภาคการ
คมนาคมขนส่งของจีนรองรับการเดินทางของผู้ โดยสารมากกว่า 
273.75 ล้านคร้ัง เพ่ิมข้ึน 22.6% จากวันเดียวกันของปีก่อน

• ปิดปี 66 ได้ดี เปิดปี 67 ได้สวย
• ลุ้นสงกรานต์คึกคัก นักท่องเท่ียวหนุน

• เงินปันผลโดดเด่น
• เข้า MSCI Small cap
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632
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