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• 1Q67 หนุนจากค่าไฟ 
• แนวโน้มราคาก๊าซลดลง 

• แรงหนุนในเชิง Sentiment 
• เข้า MSCI Small cap
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

BGRIM GLOBAL

• ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจญ่ีปุ่น คาดเศรษฐกิจญ่ีปุ่นมีแนวโน้มหดตัวลงอีกใน
1Q67 หลังจากท่ีมีการหดตัวอย่างเหนือความคาดหมายใน4Q66 โดยมอง
ภาคครัวเรือนยังคงเผชิญกับปัญหาเงินเฟ้อ และภาคธุรกิจก าลังชะลอ
การลงทุน

• ส านักงานสถิติแห่งชาติ (ONS)ของอังกฤษเผยGDPใน 4Q66ของ
อังกฤษออกมาท่ี-0.3%y-yเป็นการหดตัวลงติดต่อกัน 2 ไตรมาส ซ่ึง
บ่งช้ีว่าเศรษฐกิจอังกฤษเข้าสู่ภาวะถดถอยทางเทคนิคแล้ว

• คปภ. เตือน ธุรกิจประกันภัย ระมัดระวังการรับประกันภัย 'รถยนต์
ไฟฟ้า' พบมีปัจจัยเส่ียง ผู้รับประกันภัยต้องมีแผนบริหารความเส่ียง
เพ่ิมเติม

• ส านักงบประมาณสภาสหรัฐเตือนหน้ีสินของสหรัฐจะพุ่งข้ึนแตะระดับ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 116% ของ GDPภายในปี 2577 ซ่ึง
ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ีย อาจจะกลายเป็นภัยคุกคามต่อเศรษฐกิจสหรัฐ

• Shell คาดอุปสงค์ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ท่ัวโลก จะเพ่ิมข้ึนมากกว่า 
50% ภายในปี 2583 เน่ืองจากจีนและบรรดาประเทศในเอเชียใต้และ
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ใช้ LNGเพ่ือสนับสนุนการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจ หนุนหุ้นพลังงานต้นน ้า

• อธิบดีกรมเจรจาการค้าระหว่างประเทศ เผยไทยส่งออกสินค้า
เกษตรไปตลาด FTA คิดเป็นมูลค่า 167,200 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  
โดยไทยเป็นผู้ส่งออกสินค้าเกษตรอันดับ 1 ของอาเซียน และเป็น
อันดับ 7 ของโลก และเป็นผู้ส่งออกสินค้าเกษตรแปรรูปอันดับ 3 
ของอาเซียน และเป็นอันดับท่ี 11 ของโลก

• นายกส่ังก.คลัง งัดมาตรการภาษีสินค้าน าเข้าจากจีน เพ่ือบดลด
ผลกระทบผู้ประกอบการไทยท่ีถูกตีตลาดโดยสินค้าจีน

• สลค.ส่งเร่ืองถาม ขยายจ าหน่ายเคร่ืองด่ืมแอลกอฮอล์ ในร้านอาหาร
ถึงตี 4 จ่อชงเข้าคกก.นโยบายฯตัดสิน 19 ก.พ.น้ี

1,380 –1,390
SET อิงทางพักตัว: มองปัจจัยกดดันหลักมาจากความผิดหวังในความคืบหน้าเงินดิจิทัล 1 หม่ืนบาท โดยวานน้ีท่ีประชุมบอร์ด
ดิจิทัลวอลเล็ตยังไม่ได้มีมติเพ่ิมเติม เน่ืองจากต้องน าความเห็นของป.ป.ช. เข้าท่ีประชุมครม.ก่อน ท าให้ต้องรอการพิจารณาใน
วันท่ี 20 อีกคร้ัง ด้านวาระอ่ืนๆ มีการจัดต้ังอนุกรรมการเพ่ือพิจารณาข้อเสนอแนะของกฤษฎีกา และ ป.ป.ช. คาดจะใช้เวลา
ศึกษาราว 30 วัน สะท้อนความยืดเย้ือในการด าเนินการ ทางฝ่ายคาดหากโครงการออกมาจริงอาจไม่ทันไตรมาส 2 ดังน้ันจึง
อาจเข้ามามีบทบาทต่อภาคการจับจ่ายใช้สอยในไตรมาส 3 หรือ 4 มองจีดีพีในปีน้ีช่วงคร่ึงปีแรกอาจเป็นไปในรูปแบบฟ้ืนตัว
แบบค่อยเป็นค่อยไป โดยมีเคร่ืองยนต์หลักคือ ภาคการท่องเท่ียว ขณะท่ีการบริโภคคาดจะคอยช่วยหนุนในสัดส่วนท่ีน้อยกว่า 
ด้านการส่งออกแม้ปัจจุบันไทยจะมีสัดส่วนเป็นอันดับ 1 ในการส่งออกสินค้าเกษตรผ่านข้อตกลง FTA แต่มองภาพเศรษฐกิจ
คู่ค้าท่ียังไม่ฟ้ืนตัวเต็มท่ียังคอยขัดขวางด้านปัจจัยภายนอก ตัวเลข Retail Sales สหรัฐเดือนม.ค.ท่ีสะท้อนการบริโภคซ่ึงมี
สัดส่วนกว่า 70% ของ GDP ออกมาในทิศทางชะลอตัวโดยออกมาท่ี -0.8%m-m ติดลบมากกว่าท่ีคาดว่าจะออกมาท่ี -
0.2%m-mสร้างความกังวลต่อภาพการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐอีกคร้ัง มองหุ้นท่ีมีผลประกอบการดี Defensive และ ปัน
ผลจะกลับมาน่าสนใจ ด้านราคาน ้ามันดิบ WTI ปรับตัวข้ึนกว่า 1.57%แตะ $77.54 ต่อบาร์เรล หุ้นพลังงานต้นน ้าอาจกลับมา
พยุงตลาด ในต้นสัปดาห์หน้า ระวัง sentimentลบ จากการปรับนน.ดัชนี MSCI ในหุ้นจีนหลังตลาดกลับมาเปิดท าการอีกคร้ัง 
และสภาพัฒน์รายงาน GDP4Q66 รวมถึงคาดGDP ปี 67
กลยุทธ์การลงทุน : 1) Spending+ท่องเท่ียว: AWC, BA, CPAXT, MINT, BJC, GLOBAL, ICHI 2)คาดงบ 4Q66 ดี : BDMS, BEM, 
BGRIM, ONEE, SISB , GULF 3) Defensive + Dividend :BH, SC, TISCO 4) บาทอ่อน: TU, ITC,SAPPE, 5) ราคาน ้ามัน: PTTEP, TOP

เบี้ยวนัดอีกแล้วนะ




