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SETให้น ้ำหนักในทำงข้ึน: แรงหนุนจากความหวังต่อศก.จีน หากแต่ถูกจ ากัดด้วยความกังวลภาวะศก.ในฝ่ังยุโรป ท้ังน้ี นักลงทุนเร่ิม
กลับมามีความหวังต่อการฟ้ืนตัวของศก.จีนอีกคร้ัง หลังจีนเผยยอดการเดินทางท่องเท่ียวท่ัวจีนอยู่ท่ี 474 ล้านคร้ัง ในช่วงหยุดตรุษจีน 
8 วัน (10-17 ก.พ) เพ่ิมข้ึน 19% จากช่วงเวลาเดียวกันของปี 62 ขณะท่ียอดการใช้จ่ายด้านการท่องเท่ียวในจีนเพ่ิมข้ึนเกือบ 8% เม่ือเทียบ
กับปี 62 นับเป็นสัญญาณบ่งช้ีว่าการบริโภคในจีนก าลังฟ้ืนตัวกอปรกับมีความหวังต่อการกระตุ้นศก.ของจีน หลังวานน้ี PBOCได้อัด
ฉีดสภาพคล่อง 5 แสนล้านหยวน เข้าสู่ระบบธนาคารผ่านทางโครงการ MLFก่อนท่ีจะประกาศ LPR ซ่ึงทางฝ่ายมอง LPRเป็น Swingfactor
ส าคัญต่อ SETIndexในวันน้ี ในกรณีท่ี 1)หาก PBOCมีการปรับลด LPR1และ 5 ปี ตามท่ีตลาดคาดสู่ 3.40%(จาก 3.45%)และ 4.10%
(จาก 4.20%)จะเป็น Sentimentทางบวกต่อ SETIndexและในกรณีท่ี 2)หากไม่มีการปรับลด LPRทางฝ่ายมองจะเป็นการสร้างความ
ผิดหวังให้แก่นักลงทุน และเป็น Sentimentทางลบต่อ SETIndex ท้ังน้ี ทางฝ่ายให้น ้าหนักหลักต่อกรณีแรก ตามความพยายามในการ
กระตุ้นศก.และเรียกความเช่ือม่ันทางด้านตลาดทุนของจีนอย่างไรก็ดี มองทางข้ึนของ SETIndexจ ากัดจากความกังวลภาวะศก.ในฝ่ังยุโรป 
หลังธนาคารกลางเยอรมนีออกรายงานประจ าเดือนก.พ. โดยระบุว่าศก.เยอรมนีมีแนวโน้มเข้าสู่ภาวะถดถอยแล้วจากอุปสงค์ภายนอก
ประเทศมีความอ่อนแอ ผู้บริโภคยังคงมีท่าทีระมัดระวังในการใช้จ่าย และการลงทุนในประเทศถูกจ ากัดจากอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ในระดับสูง 
ขณะท่ีวันน้ีการข้ึน XD1.70บาท/หุ้น ของ INTUCHคาดกระทบ SETIndexราว 0.44จุด (-0.03%)นอกจากน้ี ในวันน้ีติดตามการประชุม
ครม. ซ่ึงอาจเผยให้เห็นถึงความคืบหน้าของ Digital Wallet โดยลุ้นหนังสือความเห็นของป.ป.ช.เข้าครม. หลังสัปดาห์ท่ีผ่านมาเข้าไม่ทัน
กลยุทธ์กำรลงทุน : 1) เก็งงบ 4Q66: AMATA, BEM, ONEE, ROJNA, SISB, WHA 2) Dividend play: SAT, SC, SPALI, TISCO, 
TTW 3) Spending: CPALL, CPN, HTC, MINT, OR และ 4) Commodity play: NER, STA, SPRC, TOP

• ม.หอการค้าฯปรับลดคาดส่งออกของไทยปี 67 ลงมาเหลือเติบโต 2.5% 
จาก 3% เน่ืองจากช่วงคร่ึงปีหลังยังมีความเส่ียงจากเงินบาทท่ีมี
แนวโน้มกลับมาแข็งค่าข้ึน เหตุการณ์ในทะเลแดง และการฟ้ืนตัวของศก.
จีนยังคงมีข้อจ ากัดจากปัญหาเชิงโครงสร้าง

• ผอ.ส านักงานสอบสวนกลางสหรัฐ ฯ (FBI)ระบุว่า FBIก าลังจับตาความ
พยายามของจีนในการปล่อยมัลแวร์เข้าสู่เครือข่ายคอมพิวเตอร์เพ่ือ
ก่อกวนโครงสร้างพ้ืนฐานส าคัญของสหรัฐฯ

• เจ้าหน้าท่ีสหรัฐฯเปิดเผยว่า สหรัฐฯได้เตือนจีนว่าสหรัฐฯและพันธมิตร
จะเข้าด าเนินการหากจีนทุ่มสินค้าในตลาดโลก เพ่ือพยายามแก้ปัญหา
ศักยภาพการผลิตทางอุตสาหกรรมท่ีมากเกินไปของจีน

• นักลงทุนเร่ิมมีความหวังต่อการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของกนง.มากข้ึน
จาก 1) ภาพศก.ไทยท่ีขยายตัวต ่า หลังสภาพัฒน์เผย GDPปี 66 ขยายตัว 
1.9%ชะลอลงจาก  2.5%ในปี 65 และปรับลดคาดปี 67 ลงสู่ 2.7%จาก  
3.2% 2) ปัญหาเชิงโครงสร้างของศก.ไทย และ 3) แรงกดดันทางเมือง

• ม.หอการค้าฯคาดวันมาฆบูชาปีน้ีจะมีเงินสะพัดกว่า 2,432 ลบ.ขยายตัว 
28% ซ่ึงเป็นการขยายตัวในรอบสามปีต้ังแต่ปี 63 โดยการใช้จ่ายต่อคน
เฉล่ีย 1,560 บาทใช้ไปกับการท าบุญการเดินทางท่องเท่ียว กลับบ้าน

• กรมเจ้าท่าเผยการฟ้ืนตัวของนักท่องเท่ียว เป็นปัจจัยสนับสนุนท่ีท า
ให้การเดินทางขนส่งทางน ้ าปรับเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง โดยเดือน
ม.ค.67 มีผู้ โดยสารและนักท่องเท่ียวสูงถึง 7.47 ล้านคน หรือเฉล่ีย
วันละ 2.4 แสนคน/วัน เพ่ิมข้ึน 20.71% y-y

• EECจับมือ ETDAยกระดับการท าธุรกรรมดิจิทัล หวังลดข้ันตอนและ
ต้นทุนผู้ประกอบการ เช่ือเป็นอีกหน่ึงแรงจูงใจกระตุ้นการลงทุนใน  EEC

• เก็งงบฯ 4Q66 เติบโต y-y
• สภาพัฒน์เพ่ิมคาดเอกชนลงทุนไทยในปีน้ี

• เก็งงบ 4Q66 ฟ้ืนตัวได้ดี
• ปี 67 สดใสสุดในกลุ่ม
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