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SETแกว่งตัวอิงทางบวก: แรงหนุนจากการส่งออกท่ีขยายตัวต่อเน่ืองและความเช่ือม่ันต่อตลาดหุ้นไทย หากแต่ถูกจ ากัดด้วยการปิด
สถานะเส่ียงก่อนการรายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯ ท้ังน้ี การเผยตัวเลขการส่งออกของไทยเดือนม.ค. 67 ท่ีขยายตัว 10% y-yเป็นการ
ขยายตัว 6 เดือนติดต่อกันและขยายตัวมากท่ีสุดในรอบ 19 เดือนได้หนุนความหวังต่อการขยายตัวทางศก.ไทยในปี 67 ตามการส่งออก
ท่ีกลับมาเป็นหน่ึงในเคร่ืองยนต์ส าคัญทางศก. ขณะท่ีการน าเข้าท่ีขยายตัว 2.6%y-yพลิกจากการหดตัว 3.1%y-yในเดือนธ.ค. 66 
คาดเป็นภาพสะท้อนอุปสงค์ภายในประเทศท่ีมีแนวโน้มปรับตัวดีข้ึนในระยะข้างหน้า นอกจากน้ี คาด SETIndexจะได้แรงหนุนจากการ
เก็งงบ 4Q66โค้งสุดท้ายในสัปดาห์น้ี ขณะท่ีหุ้นในกลุ่มพลังงานคาดได้แรงหนุนจากราคาน ้ ามันดิบ WTI ท่ีปรับตัวข้ึน 1.43%ปิดท่ี 
$77.58ต่อบาร์เรลหลังกลุ่มฮูตีขู่ว่าจะปิดช่องแคบบับเอลมันเดบโดยส้ินเชิงภายในอีกไม่ก่ีวัน ส่งผลให้เกิดความกังวลว่าการขนส่ง
น ้ามันอาจเผชิญภาวะชะงักงัน อย่างไรก็ดี มองทางข้ึนของ SETIndexจ ากัด โดยได้รับ Sentimentทางลบจากฝ่ังสหรัฐฯ สอดรับกับ 
DowJones,S&P500และ Nasdaqท่ีต่างปิดในแดนลบ สะท้อนถึงการลดสถานะเส่ียงของนักลงทุนก่อนจะมีการรายงานตัวเลขเงินเฟ้อ 
PCEเดือนม.ค. 67ในวันพฤหัสบดีน้ี ส าหรับปัจจัยติดตามในวันน้ี 1)ตลท.จะมีการให้ข้อมูลส่ือมวลชนเก่ียวกับมาตรการยกระดับความ
เช่ือม่ันเร่ือง ShortsellingและProgramtradingโดยทางฝ่ายคาดว่าการให้ข้อมูลดังกล่าวจะสะท้อนถึงพัฒนาการเชิงบวกต่อความ
โปร่งใสและความเป็นธรรมของตลาดหุ้นไทย ซ่ึงจะเป็น Sentimentทางบวกต่อ SETIndexตามความเช่ือม่ันของนักลงทุนมากข้ึนอีกท้ัง 
อาจเป็นปัจจัยท่ีช่วยลดแรง Shortsellingและ 2) การรายงานตัวเลขสินค้าคงทนของสหรัฐฯเดือนม.ค. 67 ซ่ึงอาจบ่งช้ีถึงแนวโน้มทางศก.
กลยุทธ์การลงทุน : 1) ท่องเท่ียว: AOT,CENTEL,CPAXT,MINT2)เก็งงบ:AMATA,BEM,LH,NER,SIRI3)ส่งออก:ASIAN,ICHI, 
ITC, SAPPE, SUN, TFG, XO 4) ตลท.เรียกความเช่ือม่ัน:BBL, CPALL, EKH, KBANK , KTB, NRF, PTT และ 5) Selective: PSL, PTTEP, WICE

• เยอรมนีเผย GDP4Q66หดตัว 0.3%q-qและหดตัว0.2%y-y
• Goldman Sachsยกเลิกคาดการณ์ว่าเฟดจะลดดอกเบ้ียคร้ังแรก
ในช่วงเดือนพ.ค. น้ี เน่ืองจากข้อมูลด้านเงินเฟ้อยังไม่เพียงพอ และ
ปรับคาดการณ์ว่าจะลดดอกเบ้ียเป็นในปีหน้าแทน เน่ืองจากถ้อยแถลง
ของเหล่าจนท. ยังสะท้อนไม่รีบเร่งลดอกเบ้ีย

• ECBประกาศผลประกอบการปี 66 ขาดทุน 1.3 พันล้านยูโร (1.4 
พันล้านดอลลาร์) โดยขาดทุนคร้ังแรกนับต้ังแต่ปี 47จากการด าเนิน
นโยบายการเงินเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ ท าให้ดอกเบ้ียแบบผันแปรสูงข้ึน 
สวนทางกับรายได้จากสินทรัพย์ท่ีไม่ได้เพ่ิมข้ึน

• ก.พาณิชย์จีน เผย FDI จีนลดลงสู่ 1.127 แสนล้านหยวน (1.56 หม่ืน
ล้านดอลลาร์) หรือลดลงกว่า 11.7%y-y

• การส่งออกไทยเดือนม.ค.67 มีมูลค่า 2.26หม่ืนล้านดอลลาร์ (7.84 แสนลบ.) 
ขยายต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6ตามทิศทางการค้าโลกท่ีทยอยฟ้ืนตัว

• บอร์ด รฟท. อนุมัติโครงการรถไฟทางคุ่ระยะท่ี 2 จ านวน 3 เส้นทาง 
มูลค่ารวม 1.33 แสนลบ. แบ่งเป็น ปากน ้าโพ-เด่นชัย มุลค่า 8.1 หม่ืนลบ.,
จิระ-ราชานี 4.4 หม่ืนลบ. และ หาดใหญ่-ปาดังเบซาร์ 7.9 พันลบ. 
คาดเป็นปัจจัยหนุนต่อหุ้นในกลุ่มรับเหมาฯ อย่าง CK และ STEC

• รมว.ท่องท่ียวและกีฬา ระบุการฟรีวีซ่าแก่อินเดีย จะช่วยส่งเสริมให้
นักท่องเท่ียวอินเดียเข้าไทยปีน้ีเติบโต 20%แตะระดับ 2 ล้านราย 

• จีนและสหรัฐฯหารือมาตรการเพ่ือป้องกันและลดโอกาสผิดนัดช าระ
หน้ีของกลุ่มประเทศ Emerging เช่น การขยายเวลาการช าระหน้ี 
รวมถึงมาตรการอ่ืน  ๆเช่น การเจรจาปรับโครงสร้าง 

• 4Q66 คาดก าไร +29.4% y-y
• ผู้ ใช้ยังฟ้ืนตัวและความชัดเจนทางด่วน ข้ันท่ี 2 

• ปิดปี 66 ได้ดี เปิดปี 67 ได้สวย
• ภาษีสุราช่วยดัน สงกรานต์ช่วยหนุน
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632




