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ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ
ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์และทางเทคนคิ #9501
ชตุกิาญจน ์สนัตเิมธวริุฬ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และทางเทคนคิ #37928
ญานนิท ์อภชิาตสิกลุวงศ ์- นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์#41993
ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498

ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตรุพร

PICKS OF THE DAY

ตลาดหุน้วนันี้

รกุฆาตตลาดหุน้

Trading Range

Ref.No.: CO2565_0061

30 มนีาคม 2565

• แผนขยายก าลงัผลติราบรืน่: GULF เตรยีมเปิดหน่วย

ผลติใหม่ GSRC-IPP หน่วยที ่3 (31 ม.ีค. 65) และ 

หน่วย 4 (1 ต.ค. 65) รวมทัง้รับรูเ้ต็มปีจาก GSRC-IPP 

หน่วย 1 และ 2 ทีเ่ริม่ผลติปีกอ่น ท าใหก้ าลังผลติปีนี้ 

+21% โดยสัดส่วน IPP (ไม่มีความเสี่ยงตน้ทุน

พลังงาน) เพิม่เป็น 65% จากปีกอ่น 59% ท าใหก้ าไร-

ไฟฟ้าเตบิโตมั่นคง

• คาดก าไร 1Q65 เด่นสุดในกลุ่ม: คาด BBL จะมี

ก าไร 1Q65 7.9 พันลบ. เพิม่ขึน้ 14.3% y-y และ 

25.3% q-q มกี าไรเตบิโตโดดเดน่ทีส่ดุในกลุม่

• มคีวามแข็งแกร่ง รบัความเสีย่งไดม้าก: BBL มี

ความเชีย่วชาญดา้นสนิเชือ่ขนาดใหญ่ซึง่มคีวามเสีย่ง

ต ่า และเป็นธนาคารทีม่สีัดสว่นส ารองตอ่ NPL สงูทีส่ดุ

ในกลุม่ถงึ 210% ในขณะทีก่ลุ่มมคี่าเฉลีย่สัดสว่นนี้อยู่

เพยีง 162%

GULF
ลุน้ทดสอบ 1700 จดุ

1685-1700

ลุน้ทดสอบ 1700 จุด: มมุมองตลาดหุน้ไทยเชา้นี้มโีอกาสแกว่งตัวองิทางขึน้ทดสอบแนวตา้นใหญ่บรเิวณ 1700 จุด ใน
กรอบระหว่าง 1685-1700 จุด จาก 1) ความคบืหนา้การเจรจาระหว่างรัสเซยี-ยูเครน ที่ในเบื้องตน้รัสเซยียอมลดขอ้
เรยีกรอ้งเหลอืเพยีงไม่ใหยู้เครนเขา้ร่วมเป็นสมาชกิกับ NATO แต่สามารถเขา้ร่วมเป็นสมาชกิกลุ่มสหภาพยุโรปได ้และ
พรอ้มลดปฏบิัตกิารทางทหารและถอนทหารออกจากกรุงเคยีฟหากมกีารบรรลขุอ้ตกลงสนัตภิาพ ซึง่ตอ้งรอลุน้ว่าจะมกีาร
เจรจาสดุยอดผูน้ าระหว่างประธานาธบิดโีวโลดเีมยีร์ เซเลนสก ีผูน้ ายูเครนและประธานาธบิดวีลาดเิมยีร์ ปูตนิ ผูน้ ารัสเซยี
หรอืไม ่แตจ่ากความคบืหนา้เชงิบวกดงักลา่วท าใหร้าคาทองค าใกลห้ลดุ 1,900 ดอลลารแ์ละราคาน ้ามันโลกปรับตัวลงแรง
ทัง้ WTI และ Brent ใกลต้ ่ากว่า 100 เหรยีญต่อบารเ์รล และ 2) ดา้นในประเทศมปัีจจัยบวกเล็กนอ้ยจากประเด็น
กระทรวงการคลังเตรียมเลื่อนเสนอจัดเก็บภาษีซือ้ขายหุน้ออกไปก่อนเนื่องจากเศรษฐกจิยังคงเปราะบางและไดรั้บ
ผลกระทบจากทัง้การแพร่ระบาดของโควดิกับประเด็นสงครามรัสเซยี-ยูเครน คาดจะหนุนใหก้ารซือ้ขายกลับมาคกึคักมาก
ขึน้ได ้สว่นการประชมุ กนง. ในวันนี ้ทางฝ่ายคาดเป็นกลางกบัตลาดจากการคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย หากแตย่ังควรจับตา
มมุมองเศรษฐกจิไทยจากทีป่ระชมุดงักลา่ว นอกจากนี้ยังเป็นวันปิดงวดสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ซรีีย่ ์H22 ชว่งทา้ยตลาดจงึ
จะมคีวามผันผวนมากกวา่ปกต ิและอาจเกดิการท า Window Dressing ขึน้ได ้

กลยทุธก์ารลงทนุ: ทางฝ่ายแนะน าหากดชัน ีSET Index ขึน้ไปทดสอบ 1700 จุด ใหท้ยอยท าก าไรบางสว่น โดยธมีเดน่
ส าหรับการเก็งก าไรระยะสัน้ ไดแ้ก ่1) หุน้ท่องเทีย่วเปิดเมอืงขานรับยกเลกิ Thailand Pass ไดแ้ก ่AOT, CENTEL, ERW, 
MINT, CPN, CPALL 2) หุน้รับประโยชน์ราคาน ้ามันปรับตัวลงสง่ผลใหต้น้ทุนพลังงานต ่าลง ไดแ้ก ่GULF, BGRIM, GPSC, 
SCC, SCGP และ 3) หุน้ลุน้ Window Dressing ไดแ้ก ่ADVANC, KBANK, BBL

คาดผลการประชุม กนง. คร ัง้ที ่2: ทางฝ่ายคาดการประชมุ กนง. วันนี้จะมมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวต้ามเดมิที ่
0.50% เพือ่สนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิไทยและลดภาระของผูป้ระกอบการในประเทศทีไ่ดร้ับผลกระทบจากทั ้งการ
ระบาดของโควดิและสงครามรัสเซยี-ยูเครน ซึง่ตอ้งรอผลสะทอ้นจาก GDP 1Q65 ทีจ่ะประกาศในชว่งเดอืน พ.ค. 65 แต่
คาดว่า กนง. จะ 1) ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยปี 65 เหลอืเตบิโตไดเ้พยีง 3.0% ใกลเ้คยีง Consensus สว่นใหญ ่
เนือ่งจากจ านวนนักทอ่งเทีย่วตา่งชาตปีินีค้าดวา่จะเดนิทางเขา้ไทยไดน้อ้ยลงกวา่เป้าเดมิทีจ่ านวน 5.6 ลา้นคนดว้ยจนียังใช ้

นโยบาย Zero-Covid เขม้งวดท าใหนั้กทอ่งเทีย่วจนียังไมส่ามารถเดนิทางออกมา และ 2) ปรับเพิม่กรอบเงนิเฟ้อของไทย 
และสง่สญัญาณทศิทางนโยบายทางการเงนิในอนาคตเพือ่รับมอืทัง้การขึน้ดอกเบีย้ทั่วโลกและภาวะเงนิเฟ้อทีร่นุแรง

BBL




