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มุมมองตลาดหุ้นวันนี้

ต่อแนวโนม้เศรษฐกิจจีนในระยะ
กลางถงึระยะยาว 

PICKS OF THE DAY
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PICKS OF THE DAY

• CEOของ Microsoft ประกาศเล่ือนแผนมาเยือน ไทย มาเลเซีย และ 
อินโดนีเซีย อย่างไม่มีก าหนด กลับมาสร้าง Sentiment ลบให้หุ้นท่ี
เก่ียวข้องในกลุ่ม Cloud AI

• ฝร่ังเศสรายงานเงินเฟ้อก.พ. เพ่ิมข้ึน 3.2%y-y ซ่ึงมากกว่าท่ี
คาดการณ์ไว้เล็กน้อย เน่ืองจากราคาพลังงานปรับตัวสูงข้ึน 

• นักเศรษฐศาสตร์คาดการณ์ว่า กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีน
อาจจะไม่เป็นไปในทิศทางเดียวกันในช่วงต้นปีน้ี โดยคาดว่าตลาด
อสังหาริมทรัพย์จะยังคงทรุดตัวลงมากท่ีสุด ซ่ึงจะย่ิงท าให้ตลาดไม่
ม่ันใจว่ารัฐบาลจีนจะสามารถพยุงเศรษฐกิจและน าพาเศรษฐกิจให้
สามารถขยายตัวได้ตามเป้าหมายท่ีระดับประมาณ 5% ได้หรือไม่

• ราคาบ้านใหม่ในจีนลดลงเป็นเดือนท่ี 8 ติดต่อกันในเดือนก.พ. แม้
เพ่ิงออกมาตรการไปเม่ือไม่นานมาน้ีเพ่ือพยุงภาคอสังหาริมทรัพย์ก็
ตาม

• HSBCมองเศรษฐกิจจีนเชิงบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจจีนในระยะ
กลางถึงระยะยาว แม้ขณะน้ีเศรษฐกิจจีนจะเผชิญอุปสรรคอยู่ แต่
มองจะสามารถก้าวข้ามอุปสรรคในระยะส้ันได้

• สมาชิกคณะมนตรีบริหารของธนาคารกลางยุโรป ระบุ ECBประสบ
ความส าเร็จในการควบคุมอัตราเงินเฟ้อโดยไม่ท าให้เศรษฐกิจ
ตกต ่าแม้จะเผชิญการวิพากษ์วิจารณ์ 

• เกาหลีใต้เร่งแผนปฏิรูป บริษัทต่าง ๆ ตามท่ีเสนอไว้เม่ือเดือนก.พ. 
เพ่ือแก้ ไขปัญหาราคาหุ้นของบริษัทเกาหลีใต้อยู่ต ่ ากว่ามูลค่าท่ี
แท้จริง เพ่ือตอบรับความหวังของนักลงทุน

• สมาพันธ์สหภาพการค้าของญ่ีปุ่นเผยพนักงานในบริษัทใหญ่จะ
ได้รับการปรับข้ึนค่าจ้าง 5.28%ปรับข้ึนมากท่ีสุดในรอบ 30 ปี ซ่ึง
อาจเปิดทางให้ BoJ สามารถยุติการด าเนินนโยบายดอกเบ้ียติดลบ
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

1,380 –1,390
ระวัง “Mr. แบก” หลังหัก!

มอง SETเช้าน้ี Sideways: โดยแรงหนุนท่ีคาดมาจาก 1) ความหวังเชิง Sentimentก่อนทราบประธานสภาเผยการพิจารณาร่าง พรบ. 
งบประมาณปี 67 ของไทย วันศุกร์น้ี ซ่ึงทางฝ่ายมองหุ้นกลุ่มท่องเท่ียว, รับเหมาฯ และกลุ่มเก่ียวข้องจะเก็งก าไรก่อนทราบผล จากคาดจะ
มีนโยบายส่งเสริมภาคการท่องเท่ียว , SoftPower, รวมท้ังส่งเสริมการลงทุนในไทย  เพ่ือให้มี MegaProjectใหญ่ของประเทศอีกคร้ัง 
และมุ่งให้ ไทยเป็น Hubด้านต่าง ๆ  2) การเข้าสู่ฤดูกาลปันผล ท าให้คาดจะมีแรงเก็งก าไรในหุ้นแบบ Selectiveก่อนข้ึน XDขณะท่ีการท่ี
สหรัฐออกกฎหมายเพ่ือมุ่งเน้นการแบนแอป Tiktokจากจีน ท าให้จีนใช้ถ้อยแถลงตอบโต้ ท าให้มองเป็นปัจจัยด้านสงครามการค้าจะทวี
ความรุนแรงมากข้ึน อย่างไรก็ตาม แม้ภาพรวมประเด็นน้ีจะเป็นลบต่อตลาดหุ้น แต่กลุ่มนิคมฯ จะได้ประโยชน์จากการย้ายฐานการผลิต 
ส าหรับแรงกดดัน ทางฝ่ายมองมาจากประเด็น 1) การเล่ือนแผนมาเยือนไทยของ Microsoftท าให้เป็นแรงกดดันด้าน Sentimentต่อ
อุตสาหกรรมเก่ียวข้องท้ัง Cloudและ AIอย่างไรก็ตามทางฝ่ายมอง เน่ืองจากการจัดกลุ่ม Techของ SETเป็นภาพกว้าง จึงมองแรง
กดดันดังกล่าวจะสะท้อนผ่านหุ้นแบบ Selective ในฝ่ัง Cloud,AIแต่ไม่ส่งผลต่อหุ้นเทคอ่ืนท่ีเก่ียวข้องน้อย เช่น Cyber Security, 
แพลตฟอร์ม Onlineและ CRMท่ีก าลังเติบโต เป็นต้น 2) คาด Sentimentเชิงลบ จากตลาดหุ้นจีนหลังจากท่ีทางการจีนประกาศไม่ขอ
ช่วยเหลือบริษัทอสังหาฯ ท่ีมีปัญหาหน้ีสิน ซ่ึงสร้างแรงกดดันต่อภาคอสังหาฯ ในจีน และประเด็นดังกล่าวยังท าให้คาดสัปดาห์ PBOC จะ
คงดอกเบ้ีย LPR ท้ัง 1 ปี และ 5 ปี ท่ีระดับ 3.45% และ 3.95% ตามล าดับ สัปดาห์น้ีติดตามการประชุม FEDวันท่ี 19-20 มี.ค., BOE วันท่ี 
21 มี.ค.และ BOJ 19 มี.ค.น้ี หากBOJ ส่งสัญญาณถึงการส้ินสุดนโยบายผ่อนคลายฯ จะเป็นประเด็นลบต่อ Sentiment ภูมิภาคได้
กลยุทธ์การลงทุน : 1) งบประมาณปี 67 : AAV, AO0, TBA, CRC, CK, MINT, STEC, UNIQ 2) Defensive & Dividend: PIN, SC, 
TISCO, TTB 3)ฤดูร้อน: BGRIM, DOHOME, GULF, GLOBAL,OSP, SAPPE 4) Selective: BE8, ITNS, MASTER, READY

• วางเป้าเติบโตต่อเน่ือง
• แรงหนุนใน 1Q67

• ปันผลเด่น 
• สินเช่ือยังโตต่อ
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