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PICKS OF THE DAY

• ประธาน TDRI มองว่าเงินดิจิทัล อาจได้ ไม่คุ้มเสีย เน่ืองจากมี
กระบวนการวางแผนท่ียังไม่ดีพอ และไม่ได้เรียนรู้จากบทเรียนท่ี
เกิดข้ึนในอดีต 

• บลูมเบิร์กรายงาน สหรัฐเล็งคว ่าบาตรบริษัทจีนในเครือข่ายผลิตชิป
หัวเว่ย หวังสกัดความก้าวหน้าด้าน AIของจีน สร้างความกังวลใน
ประเด็น Geopolitical Risk

• เคอริงช้ียอดขายของกุชช่ีลดลงอย่างมากในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 
สะท้อนก าลังซ้ือท่ีลดลงในภูมิภาค

• โฆษกส านักนายกฯ ช้ี ไทยคว้าอันดับ 2 ประเทศก าลังพัฒนาท่ีน่า
ลงทุนท่ีสุดในเอเชีย ผ่านการประกาศผลดัชนี GOI ซ่ึงจัดท าโดย 
Milken Institute

• IMFคาดนิวซีแลนด์เร่ิมห่ันดอกเบ้ียปีน้ีคาดว่าจะเร่ิมข้ึนอย่างค่อย
เป็นค่อยไปในปลายปี 2567 เพราะอัตราเงินเฟ้อเร่ิมกลับสู่กรอบ
เป้าหมายแล้ว

• ส านักงานสถิติแห่งชาติอังกฤษ เผย CPIปรับตัวข้ึน 3.4%y-y ใน
เดือนก.พ. ซ่ึงชะลอตัวลงจากระดับ 4% ในเดือนม.ค.

• ธนาคารกลางมาเลเซีย คาดการณ์ว่า GDP จะขยายตัว 4-5% ในปีน้ี
โดยได้แรงหนุนหลัก  ๆจากการฟ้ืนตัวของการใช้จ่ายภายในประเทศ
และการส่งออก

• ธนาคารกลางจีนดึงอดีตผู้อ านวยการตลาดหลักทรัพย์เข้ามาร่วมทีม
คณะกรรมการของ PBOC หวังสร้างความม่ันคงให้ตลาดหุ้นจีนา
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 2Q67 ค่าไฟยังหนุน
• แนวโน้มต้นทุนก๊าซลด

• คุณภาพสินทรัพย์ปรับตัวดีข้ึน
• คาดหวังสินเช่ือกลับมาโตเด่นได้อีกคร้ัง
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เหมือนเดิมนะ 3 ครั้ง ครั้งละ 25

SETแกว่งตัวข้ึน: รับแรงหนุนจากท้ังภายในและภายนอก ได้แก่ 1)ผลการประชุมFOMC ท่ีส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 3 คร้ังใน
ปีน้ีและปีหน้า โดยมองอัตราเงินเฟ้อในปีน้ีมีโอกาสปรับตัวข้ึน Fed Projection ปรับเพ่ิมคาดการณ์Core PCE ในปีน้ีข้ึนสู่ระดับ 2.6%จาก
เดิม 2.4% พร้อมปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP ปีน้ีข้ึนสู่ระดับ 2.1% จาก 1.4%ด้าน Fed fund rate คงคาดการณ์เดิมท่ี 4.6% จาก Dot plot 
คาดจะเห็นการปรับลดคร้ังละ 25 bpsตลาดตอบรับในเชิงบวกโดยตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวข้ึน  พร้อมกับราคาทองท่ีทะยานข้ึนกว่า 2.31%
ท าจุดสูงสุดใหม่ในประวัติการณ์อีกคร้ัง ขณะท่ี BondYieldsสหรัฐอายุ 10 ปี และ 2 ปี ปรับตัวลง 7และ 12 bpsตามล าดับสะท้อนการ
คาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบ้ียท่ีชะลอตัว มองเป็นบวกต่อหุ้นในกลุ่มโรงไฟฟ้า กลุ่มช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ กลุ่มการเงิน และ กลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์ 2)การประชุมพิจารณาร่างพ.ร.บ.งบประมาณปี67 โดยงบประมาณคร้ังน้ี ให้ความส าคัญต่อการกระตุ้นเศรษฐกิจและ
ปัญหาปากท้องประชาชนมาเป็นอันดับ 1 จึงสร้างความหวังในการฟ้ืนตัวของระบบเศรษฐกิจ หลังช่วงก่อนหน้าถูกกดดันจากการใช้จ่าย
ภาครัฐท่ีล่าช้า  เป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มค้าปลีก ก่อสร้าง และ ท่องเท่ียว เบ้ืองต้นแม้จะมีการพิจารณาให้เร็วข้ึน 2 สัปดาห์แต่ก็มีการปรับลด
งบประมาณไปกว่า 9.204 พันล้านบาท โดยกระทรวงกลาโหม กระทรวงมหาดไทย และ ส านักนายกฯ คือ 3 กรม/กระทรวง ท่ีถูกปรับลด
งบประมาณมากท่ีสุด จึงอาจท าให้พลังการผลักดันจากภายในมีน ้าหนักน้อยกว่าภายนอก ด้านปัจจัยท่ีตลาดให้ความสนใจต่อวันน้ี  ได้แก่ 
1)การประชุม BoEคาดยังคงอัตราดอกเบ้ียต่อ เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้ออังกฤษเดือนก.พ.ท่ีออกมาท่ี 3.4% ยังห่างไกลจากเป้าหมายเงิน
เฟ้อท่ี 2%2)ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานคร้ังแรกสหรัฐเพ่ือคาดการณ์ทิศทางการฟ้ืนตัวของตลาดแรงงานในระยะถัดไป
กลยุทธ์การลงทุน : 1)แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง: SAWAD,MTC,TIDLOR,DELTA.,KCE,HANA2)งบประมาณปี 67 :READY,BBIK,
AIT,UNIQ,STECH, MINT, AOT3) บาทแข็งค่า:BGRIM, GPSC,GULF,SYNEX,COM7 4) Selective: MAJOR, TTB, TISCO, BCP




