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25 มีนาคม 2567
รุกฆาตตลาดหุ้น

มุมมองตลาดหุ้นวันนี้

PICKS OF THE DAY

ปัจจัยบวก ปัจจัยลบ

PICKS OF THE DAY

• ฟิลิปปินส์แสดงความไม่พอใจ หลังจีนมีการเคล่ือนไหวท่ีส่อแววว่า
เป็นภัยท้ังยังมีการใช้เฮลิคอปเตอร์ ระหว่างภารกิจวิจัยของ
ฟิลิปปินส์ ในทะเลจีนใต้ ซ่ึงถือเป็นการจุดชนวนความตึงเครียดคร้ัง
ใหม่ระหว่างท้ังฟิลิปปินส์กับจีนในภูมิภาคน้ี

• รัสเซียเผยแผนของคณะกรรมาธิการยุโรปท่ีจะก าหนดอัตราภาษี
สินค้าเกษตรจากรัสเซียและเบลารุสน้ัน จะส่งผลกระทบต่อความ
ม่ันคงด้านอาหารท่ัวโลก

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองแนวโน้มไทยขาดดุลการค้ากับจีนท่ีมากข้ึน 
สะท้อนปัญหาเชิงโครงสร้างการส่งออกไทย ท่ีปัจจุบันยังไม่ มี
อุตสาหกรรมใหม่ทดแทนและขับเคล่ือนภาคการส่งออกในอนาคต 

• เกียวโดนิวส์ ได้รายงานว่า ร่างนโยบายต่างประเทศของญ่ีปุ่นจะเน้น
ความร่วมมือกับสหรัฐและฟิลิปปินส์ ในการตอบโต้การรุกรานของจีน 
เป็นแรงกดดันต่อภาพปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ และส่งผลต่อ Trade War

• สศค.เผยสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐ เตรียมน าเสนอแพ็คเกจ
มาตรการเพ่ือช่วยเหลือด้านสินเช่ือดอกเบ้ียต ่า เข้าสู่ท่ีประชุมครม.
ประมาณต้นเดือนเม.ย.น้ี ประกอบด้วย สินเช่ือ 1) ตามโครงการ 
IGNITE THAILAND 2) ฉุกเฉินเพ่ือผู้ลงทะเบียนสวัสดิการแห่งรัฐ 
3) เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต 4) ท่ีอยู่อาศัยเพ่ือบุคลากร
ภาครัฐ และ 5) เพ่ือการเร่ิมต้นส่งออก

• รมว.แรงงานเผยก.แรงงานสนับสนุนการจัดต้ังกาสิโนถูกกฎหมายใน
พ้ืนท่ีท่ีเหมาะสม โดยเฉพาะเมืองท่องเท่ียว เพราะเช่ือว่าจะช่วยสร้าง
งานสร้างอาชีพให้คนในพ้ืนท่ีจ านวนมากกว่าหม่ืนต าแหน่ง

• ก าไรภาคอุตสาหกรรมของจีนมีแนวโน้มฟ้ืนตัว จากจุดต ่าสุดเดือน 
ก.พ.23 ท่ี -22.9(y-y) ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองสู่ส้ินเดือน ธ.ค. -2.3% (y-y) จึง
มองมีโอกาสเผยข้อมูลเชิงฟ้ืนตัวต่อเน่ือง 
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

SET ฟ้ืนตัวส้ัน:  ด้วยปัจจัยหนุนได้แก่ 1) หุ้นกลุ่มท่องเท่ียว และจับจ่ายใช้สอยมองได้ประโยชน์จาก นทท. ก.พ.เข้าไทยกว่า 2.79 ล้านราย 
สูงสุดนับต้ังแต่ช่วงโควิด รวมท้ังมองได้แรงเก็งก าไรก่อนเทศกาลมหาสงกรานต์2) วันน้ีเป็นวันแรกของการเพ่ิมเวลาซ้ือขายซ้ือขายช่วง
บ่ายให้เร็วข้ึน 30 นาที คาดส่งผลให้ Volume การซ้ือขายเพ่ิมมากข้ึน เป็นแรงจูงใจต่อตลาดหุ้นไทย3)การประชุมผู้ถือหุ้น ในกลุ่ม Big Cap
เช่น ADVANC, INTUCH และ SCC4)คาดหุ้นกลุ่มยานยนต์, สินเช่ือ และนิคมฯ จะบวก รับงาน Motor Show ท่ีจะเร่ิม 27 มี.ค. –7เม.ย. น้ี 
โดยปีน้ีผู้จัดงานคาดยอดจองรถยนต์จะเติบโต 14%y-y จากการเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ในงานไม่ต ่ากว่า 20 รุ่น และ 5) ค่าเงินบาทท่ีอ่อน
ค่าเหนือ 36.3บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ เป็นแรงหนุนต่อหุ้นกลุ่มส่งออก, การลงทุน และท่องเท่ียว อย่างไรก็ตาม ดาบมีสองคม โดยยังเป็น
ปัจจัยลบต่อ Fund-flow ซ่ึงเส่ียงไหลออกจากหุ้นไทย นอกจากน้ี ปัจจัยลบอ่ืนยังมี ได้แก่ 1) Sentiment เชิงลบจากตลาดหุ้นสหรัฐเม่ือคืน
วันศุกร์ท่ีดาวโจนส์ปิดลบกว่า 0.77%, S&P500ลดลง 0.14%อย่างไรก็ตาม แรงขายดังกล่าวไม่ได้มาจากปัจจัยลบร้ายแรง หากแต่เป็น
แรงขายท าก าไรหลังดัชนีข้ึนมาก่อนน้ี 2) เหตุกราดยิงคอนเสิร์ตท่ีรัสเซียแม้กลุ่ม ISISจะยอมรับเป็นผู้ลงมือ แต่ทางการรัสเซียระบุว่า
หากยูเครนมีส่วนเก่ียวข้อง จะเส่ียงต่อการยกระดับสงคราม ซ่ึงทางฝ่ายมองเป็นแรกดดันด้านภูมิรัฐศาสตร์มากข้ึนและ 3)ประธานเฟด
แอตแลนตาแสดงความเห็นท่ีเปล่ียนไปจากสัมภาษณ์ก่อนน้ีว่าจะลดดอกเบ้ียสองคร้ัง สู่ถ้อยแถลงเม่ือวันศุกร์ว่าจะลดดอกเบ้ีย 0.25%
คร้ังเดียวในปีน้ี ท าให้เป็นแรงกดดันต่อตลาดทุนระยะส้ัน  ส าหรับสัปดาห์น้ี ในประเทศติดตามการพิจารณา DigitalWalletและตัวเลข
ส่งออกไทย หากเพ่ิมข้ึนจะส่งผลต่อ Sentiment เชิงบวก  ส่วนฝ่ังสหรัฐติดตามการเผยดัชนี PCE ซ่ึงจะสะท้อนต่อมุมมองดอกเบ้ียสหรัฐ
กลยุทธ์การลงทุน : 1)บาทอ่อน: AMATA, AOT, CENTEL, CPF,ITC, MINT, WHA 2) Digital Economy: AIT, BE8,GULF, INET, 
ITEL, READY, THCOM, SYMC 3) Mid –Small Cap: HUMAN, NRF 4)Virtual Banking: ADVANC, KBANK, KTB, SCB, TRUE

1,375–1,387
ปัจจัยบวกเบลอ หรือเธอไม่ชัดเจน

• รับปัจจัยจากบาทอ่อน
• ตัวเลขส่งออกพาณิชย์ประกาศสัปดาห์น้ี

• ลาว เทเลคอมฯ หนุนธุรกิจเติบโต
• แผนดาวเทียมทดแทนของเดิมลดแรงกดดัน
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