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ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ
ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์และทางเทคนคิ #9501
ชตุกิาญจน ์สนัตเิมธวริุฬ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และทางเทคนคิ #37928
ญานนิท ์อภชิาตสิกลุวงศ ์- นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์#41993
ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498

ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตรุพร

PICKS OF THE DAY

ตลาดหุน้วนันี้

รกุฆาตตลาดหุน้

Trading Range

Ref.No.: CO2565_0064

4 เมษายน 2565

• ก าไร 1Q65 เป็นบวก: SSSG ฟ้ืนตัวดตีอ่เนื่อง  อกีทัง้

ไดอ้านิสงสจ์ากชอ้ปดีมีคืน และการใหส้่วนลดค่าเช่า

ลดลง  รวมถงึมกีารปรับราคาสนิคา้ขึน้ 5-10%  หนุน

มารจ์ิน้ดขี ึน้  คาดก าไรสทุธ ิ1Q65 ฟ้ืนตัวตอ่ y-y

• เครือ่งท าความเย็นขายด:ี เขา้สูช่ว่งฤดรูอ้นของไทย 

โดยเฉพาะเดอืน เม.ย. หนุนยอดขายเครือ่งปรับอากาศ 

พัดลม หรือเครื่องท าความเย็นต่างๆปรับเพิม่ขึ้น  เป็น

บวกตอ่ผลประกอบการ 

• งบ 1Q65 คาดยงัโต y-y: งบ 1Q65 จะไดผ้ลบวก

หลังน าละครใหมม่าลงครบ 7 วันทัง้ละครกอ่นขา่วและ

หลังข่าว รวมถงึรายการขา่วทีม่อีัตราการขายดขีึน้หลัง

คณุสรยทุธดแูลและด าเนนิรายการตัง้แต ่พ.ค. ปีกอ่น

• เพิม่เวลาขา่วและมแีผนปรบัขึน้คา่โฆษณา: 1 เม.ย. 

ไดท้ าการเพิม่เวลารายการขา่วชว่งเสาร-์อาทติย ์3 ชว่ง, 

มแีผนปรับขึน้คา่โฆษณาละครกอ่นขา่วทีม่โีฆษณาแน่น 

และพัฒนาชว่งเวลา 23.00-24.00 น. โดยน าซรีสีม์าลง

HMPRO
แกวง่ในกรอบ

1695-1710

ไปไหนไดไ้มไ่กล: คาดตลาดหุน้ไทยเชา้นีย้ังขยับไปไหนไมไ่ดไ้กลจากความไมแ่น่นอนของปัจจัยทัง้ภายนอกและภายใน 
ไดแ้ก่ 1) สงครามรัสเซยี-ยูเครนในเรือ่งของการเจรจาสันตภิาพทีแ่มจ้ะมกีารสง่สัญญาณเชงิบวกออกมา แต่การพบกัน
ระหวา่งประธานาธบิดทีัง้ 2 ประเทศคาดยังตอ้งใชเ้วลา และ 2) ความเสีย่งเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีอ่าจจะเกดิภาวะ Recession
จากการเกดิ Inverted Yield Curve ของผลตอบแทน US Bond Yield ในชว่งอายตุา่งๆ ขณะทีปั่จจัยภายในประเทศยังตอ้ง
ตดิตามสถานการณ์การแพรร่ะบาดของ COVID-19 หลงัลา่สดุเริม่พบการเรง่ตวัขึน้ของจ านวนผูต้ดิเชือ้และจ านวนผูเ้สยีชวีติ 
บวกกบัการพบ COVID-19 สายพันธุ ์XE ในไทยแลว้ จงึคาด SET Index ไมน่่าขยับไปไหนไดไ้กลในกรอบระหว่าง 1695-
1710 จดุ กอปรกบัตลาดหุน้จนีและไตห้วันปิดท าการเนือ่งในวันหยดุอาจท าใหก้ารซือ้ขายเบาบางลง

กลยุทธก์ารลงทุน: แนะน าธมีเด่น 1) หุน้กลุ่มเครือ่งดืม่และเครือ่งใชไ้ฟฟ้ารับหนา้รอ้นหลังเขา้สู่ชว่งเดอืน เม.ย. แลว้ 
(ICHI, OSP, SAPPE, HMPRO) 2) หุน้กลุม่ท่องเทีย่วเปิดเมอืงขานรับการยกเลกิตรวจ RT-PCR ก่อนเขา้ไทย 72 ชม. 
(AOT, ERW, MINT, CENTEL, CPALL) 3) หุน้ขนาดใหญ่รับ Fund Flow ไหลเขา้ไทยกว่า 1.1 แสนลา้นบาทตัง้แตต่น้ปี
(ADVANC, GULF, MAKRO, HMPRO, BEM) และ 4) หุน้รับคาดการณ์เงนิเฟ้อไทยสงูขึน้ (KBANK, BBL, TOP)   

พบ COVID-19 สายพนัธุใ์หมใ่นไทยแลว้: วันนีต้ดิตามกระทรวงสาธารณสขุ (สธ.) เตรยีมชีแ้จงรายละเอยีด COVID-19 
สายพันธุใ์หม่ XE ซึง่เป็นสายพันธุล์กูผสมระหวา่ง BA.1 และ BA.2 ทีปั่จจบุนัถอืเป็นสายพันธุท์ีอ่งคก์ารอนามยัโลก (WHO) 
ออกค าเตอืนว่าเป็นสายพันธุท์ีม่อีัตราการแพร่ระบาดเร็ว สอดคลอ้งกับรายงานจากอังกฤษทีย่นืยันเชน่กันว่าสายพันธุ ์XE 
สามารถแพร่ระบาดไดร้วดเร็วกว่า BA.2 ประมาณ 10% และรวดเร็วกว่าโอมคิรอนสายพันธุด์ัง้เดมิ (B.1.1.529) ถงึ 43%
ทัง้นี ้แมล้า่สดุจะพบผูต้ดิเชือ้สายพันธุด์งักลา่วในไทยแลว้ 1 ราย หากแตข่ณะนีร้ักษาตวัหายเรยีบรอ้ยแลว้   

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัเสีย่งเกดิ Recession: Spread ของผลตอบแทน US Bond Yield ในชว่งอายุตา่งๆ ปัจจุบันก าลัง
สรา้งความกงัวลตอ่เศรษฐกจิสหรัฐฯ วา่มคีวามเสีย่งจะเกดิ Recession สงูขึน้ โดยลา่สดุ Spread ของผลตอบแทนระหว่าง 
US Bond Yield อายุ 2 ปี และ 30 ปีเมือ่วันศุกรท์ี ่1 เม.ย. 65 ตดิลบ 0.025% แลว้ ซึง่เกดิขึน้ครัง้แรกนับตัง้แต่ปี 2550 
นอกจากนี้แลว้ นักลงทุนในตลาดยังคงเฝ้าตดิตามตัวเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯ อย่างใกลช้ดิท่ามกลางคาดการณ์เศรษฐกจิที่
อาจจะชะลอลง หากน าไปสูภ่าวะ Stagflation จะยิง่ซ า้เตมิภาวะเศรษฐกจิสหรัฐ และเป็นลบตอ่การด าเนนินโยบายของ Fed 
ทีท่ าไดย้ากขึน้ 

BEC




