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°zn<1LLaU?juaOLanuaﬂ‘lunsausvmw 1670-1685 3a fralsurainsdanadiuiung mnmsmunaamumaaﬂam
sonuzdiuAuLdaInasaasfaung A wiaglataganalulsumadiolszaasnainainnisiain ag. ayifng
Taf¥adiu Novavax tu'lneuay Pfizer denauensns Paxlovid daausnatuiu 50,000 aasanisinmlulng weidia
wu“l,viammunaui‘sowmmaamoimmmu‘lumouavmauuuuammaammmamnswummmuwmmau,a WReadie
mnimmjaa"l,mﬂaummumummmummuﬂaaﬂnmmu Upside zasnannatis dnriusenaduidinannaiauandons
ag lewn 1) mmmsmuﬂuimmaoaummmmmamNamaamw Taaaansal GDP 1Q65 uaviuLnlauenad’
LWAEN 3.6% y-y Jusiavduaaaiunisel Lockdown aadeaeldsia’ly u,mmamumnwLsuun'\swauﬂmﬂmmms‘lu
summjmjumamumusnnaum“lmwumsmmmﬂunm 2 §levindy  2) Mianviduidasunsslunaralssing
navandulsznidcmauiutdaciiau d.a. 65 Nuilaanmnamadigeninaianisal vinlvisiavsadinaualtauiu
Wazavaunignazisemaduil Tnamindn CPI azuenaaInii 8.4% y-y uay Core CPI MLisINa 1 MIsuaywavII Uy
ULUAITN 6.6% y-y FudiuanalfauAauniniagadcnitan uay 3) Maniy Fund Flow tsuaauusenay Fed &9
feueunan Hawkish anadiuvins Bond Yield ane 10 il aasaunsguvvinaagegalnilusau 3 1 nadutduunnaauan

ARELENSNITAINUE Luziinagng “dadiuuisy aduusu” iwuduaulusay Taadanidenlslugu 1) iunax
Tsawmmasnamumsm‘immmﬂosuusa leiun CHG, BDMS 2) waisznaunis 1Q65 ngusuimis ‘leiwa BBL, TTB
3) viulaaasuananudasnase Laun GULF, AP, SPALI wag 4) viusuviaaiiien Leua AOT, AAV, CPALL

ﬂszmumnagau‘luaﬂmuu: 1) daudvaan-uin aavluthau d.a. 65 AraInazaead 13.0% uag 8.0%
MINGU ARARIINNLADUNDURUIITIREIMILEY 2) Miaudutdatadavngeidau d.a. 65 Aauanac 6.7% y-y
wag 3) Ansisyau ECB Amaitazasdnsiaanidaulaua’lii 0.00% ek weisiavsafnaINvinviLaryuuadsa
Wutdandvnanududalug1siaudegeds 7.5% y-y 4) daauaavuadnssunis Fed naravinuRaIadnagen
yuuasAINN Hawkish  wazanuduladlainisseaufauntnasdunanidads 0.50% way 5) A155IE9IUKS
1lsgnaun1sngunsiuuasanss anvi JP Morgan, Wells Fargo & Co, Morgan Stanley, Goldman Sachs, Citigroup
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