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ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ
ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์และทางเทคนคิ #9501
ชตุกิาญจน ์สนัตเิมธวริุฬ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และทางเทคนคิ #37928
ญานนิท ์อภชิาตสิกลุวงศ ์- นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์#41993
ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498

ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตรุพร

PICKS OF THE DAY

ตลาดหุน้วนันี้

รกุฆาตตลาดหุน้

Trading Range

Ref.No.: CO2565_0071

19 เมษายน 2565 • ไดร้บั Sentiment เชงิบวกจาก

การผอ่นคลายมาตรการ

• ราคาหุน้ยงั Laggard

ฟ้ืนตวัเบาๆ

1665-1675

ฟ้ืนตวัเบาๆ: มมุมองตลาดหุน้ไทยเชา้นี้คาดว่าจะแกว่งตัวในกรอบแคบระหว่าง 1665-1675 จุด แตย่ังมลีุน้รบีาวดบ์รเิวณ
แนวรับใหก้ลับมายนืเหนือ 1670 จุด ไดอ้กีครัง้จากการเก็งก าไรผลประกอบการหุน้กลุ่มธนาคาร และการฟ้ืนตัวของหุน้
พลงังานตามการดดีตวัของราคาน ้ามนัโลก อยา่งไรก็ด ีความไมแ่น่นอนของปัจจัยเดมิๆ ยังคงอยู่ทัง้ประเด็นรัสเซยี-ยูเครน, 
การขึน้ดอกเบีย้และท า QTของเฟด และสถานการณ์โควดิทัง้ในและตา่งประเทศ (ลา่สดุเซีย่งไฮร้ายงานมผีูเ้สยีชวีติรวมแลว้ 
10 ราย) รวมถงึการปรับลดคาดการณ์จดีพีโีลกในปีนีข้อง World Bank ลงเหลอื 3.2% จาก 4.1% จะท าให ้Upside จ ากดั 

กลยทุธก์ารลงทนุ: แนะน าซือ้ขายในกรอบแบบ “ขึน้ขายทีแ่นวตา้น ลงซือ้ทีแ่นวรับ” ในธมีดังตอ่ไปนี้ 1) หุน้รับบาทออ่น
คา่ (แตะ 33.70 บาทตอ่ดอลลารส์หรัฐ) ไดแ้ก ่ASIAN, CPF 2) หุน้รับราคาน ้ามันกลับมาปรับตัวขึน้ ไดแ้ก่ BCP, SPRC, 
TOP 3) หุน้รับท่องเทีย่วเปิดเมอืงเก็งการประชมุ ศบค. ไดแ้ก ่AOT, ERW, CENTEL, MINT, CPALL, BEM และ 4) หุน้เก็ง
ผลประกอบการกลุม่ธนาคาร KBANK, BBL

ราคาน า้มนัพุง่ตอ่เนือ่ง: ราคาน ้ามันโลก WTI และ Brent Oil ปรับตัวขึน้เหนือระดับ 100 เหรยีญตอ่บารเ์รลดว้ยกังวลว่า
ยุโรปจะด าเนนิการคว ่าบาตรทางพลังงานตอ่รัสเซยี หลังกอ่นหนา้นี้ยุโรปไดค้ว ่าบาตรถา่นหนิจากรัสเซยีไปแลว้ อกีทัง้ถูก
ซ า้เตมิจากขา่วบรษัิทน ้ามนัแหง่ชาตขิองลเิบยีประกาศระงับการผลติเนือ่งจากการประทว้งของคนงาน

Fund flow ขยบัออก: ดชันดีอลลารส์หรัฐพุง่ตอ่เนือ่งเหนอืระดบั 100 จดุ และ Bond Yield อาย ุ10 ปีของสหรัฐยังอยูใ่น
ระดับสงูสดุในรอบ 3 ปี สะทอ้นทศิทาง Fund Flow ไหลออกจากตลาดฝ่ัง Emerging Market ดว้ยท่าทขีอง Fed มคีวาม
Hawkish มากขึน้จากทัง้มมุมองการขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายและแผนการลดขนาดงบดลุหรอื QT ซึง่ลา่สดุ Fed Watch 
Tool จาก CME Group เปิดเผยว่าเกอืบ 90% มองว่า Fed จะขึน้อัตราดอกเบีย้ในครัง้หนา้ถงึ  0.50% เพือ่สกัดการเร่งตัว
ขึน้ของเงนิเฟ้อ และอาจจะขึน้ดอกเบีย้ไปเรือ่ยๆ จนเกดิ Recession ครัง้ใหม ่ทีล่า่สดุ Goldman Sachs คาดการณ์ว่าสหรัฐ
มโีอกาสเกดิ Recession ถงึ 35% ในชว่ง 2 ปีขา้งหนา้

ลุน้ยกเลกิมาตรการ Test&Go: จับตาการประชมุใหญ่ ศบค. ศกุรน์ี้มลีุน้ยกเลกิมาตรการ Test&Go ตัง้แต ่1 พ.ค. 65 
เป็นตน้ไป รวมถงึมาตรการดา้นสาธารณสขุเพือ่รองรับการเปิดเทอมเดอืน พ.ค. 65 ทัง้นี้ ตัวแปรส าคัญอยู่ทีย่ังมโีอกาสที่
ฐานการระบาดจะขยายตัวสงูขึน้ใกลร้ะดับที ่ศบค. คาดไวท้ี ่50,000-100,000 ราย หลังเทศกาลสงกรานตผ์่านไปราว 1-2 
สปัดาห ์ซึง่จะทา้ทา้ยความพอเพยีงและการจัดการดา้นบรกิารสาธารณสขุ และมผีลตอ่การยกเลกิมาตรการฯ ดงักลา่ว

SPA

• สินเชื่อกลบัมาโต ในขณะที ่

NPL ลดลง

• มกีารจา่ยเงนิปนัผลเดน่

TISCO




