
30 เมษายน 2567

รกุฆาตตลาดหุน้

มุมมองตลาดหุน้วนัน้ี

PICKS OF THE DAYPICKS OF THE DAY

ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• อธิบดีกรมบัญชีกลาง ย้าหน่วยงานรัฐควรเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ ปี 
67 เป็นบวกต่อภาพศก.ภายในหลังมีการเบิกจ่ายงบประมาณล่าช้า
ในชว่งก่อนหน้า

• โฆษกกระทรวงการคลัง เผยหลังเห็นข้อมูลศก.ใหม่ คาดว่าในการ
ประชุม กนง.ในช่วงท่ีเหลือของปีจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงมา
อย่างน้อย 0.25%

• พรรคเพ่ือไทย เตรยีมแถลงผลงาน 10 เดือน ในวันท่ี 3 พ.ค. น้ี พรอ้ม
แสดงวสัิยมัศน์ของนายกฯและหัวหน้าพรรคเพ่ือไทย ย้าจดุยืนภายใน 4 
ปีจะเห็นการเดินหน้าโครงการส าคัญหลากหลาย

• สศค. เผยดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจใน 6 เดือนข้างหน้ามี
แนวโน้มดีขึ้น จากปัจจัยสนับสนุนในภาคการท่องเท่ียว แต่ยังมีความ
กังวลเก่ียวกับผลกระทบจากผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของสภาพ
ภูมิอากาศท่ีต่อปริมาณผลผลิตการเกษตร ความผันผวนของสภาวะ
ศก. และความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตร์

• รัฐมนตรีคลังของซาอุดีอาระเบียเตือนว่า ปัญหาด้านภูมิรัฐศาสตร์เป็น
ปัจจัยเส่ียงท่ีใหญ่ท่ีสุดส าหรับศก.โลก ซึ่งอาจเป็นการซ้าเติมศก.โลกท่ี
ก าลังเผชญิกับการเติบโตท่ีชา้ลงและผลกระทบจากภาวะอตัราดอกเบี้ยสูง

• PBOC แนะน าให้ธนาคารท้องถ่ินในภูมิภาค 2 มลฑล ลดความเส่ียง
พอร์ตในการลงทุนในพันธบัตรระยะยาว หลังจากท่ีในวันจันทร์
ผลตอบแทนในพันธบัตรจีนอายุ 30 ปี ไต่ระดับเหนือ 2.59% ซึ่งเป็น
ระดับสูงสุดในรอบกวา่ 2 เดือน

• นายบอร์เก เบรนเด ปธ. WEF กล่าวว่า อัตราส่วนหน้ีสินทั่วโลก 
(Global Debt Ratios) สูงสุดนับตั้งแต่ยุคนโปเลียน และกลุ่มประเทศ
พัฒนาแล้วมีความเส่ียงเผชิญต่อสภาวะ Stagflation ขณะท่ีคาดศก.
โลกน้ี 3.2% ต่ากวา่ระดับ 4% มาหลายทศวรรษ

• SCB EIC ประเมินศก.ไทยจะฟ้ืนตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป มองเม่ือผล
ชัว่คราวของมาตรการกระตุ้นศก.หมดลง ปัจจยัเชิงโครงสรา้งจะยังคง
เป็นแรงกดดันส าคัญต่อศก.ไทย

1,350 – 1,365
SET เดินหน้าในทางลง: แรงกดดันจากศก.ไทยท่ีถูกหัน่คาดป ี67 กอปรกับแรงขายลดสถานะเส่ียงก่อนทราบผล FOMCหากแต่พอมี
แรงพยุงในเชงิ Sentimentจากงบในฝ่ังสหรฐัฯ ทัง้น้ี มอง SET Indexจะได้รับแรงกดดันจากการท่ีสศค.ได้ปรับลดประมาณการศก.
ไทยปี 67 โดยอยู่ท่ี 2.4%ลดลงจาก 2.8% ปัจจัยส าคัญ คือ การส่งออกสินค้าหดตัวมากกวา่คาด การผลิตภาคอุตฯยังหดตัวภาค
เกษตรได้รับผลกระทบจากปัญหาภัยแล้ง เป็นต้น ภาพข้างต้นยังสอดรับการส่งออกใน 1Q67 ท่ีหดตัว0.2% y-y โดยถูกฉุดลงจาก
การหดตัว 10.9% y-y ในเดือนมี.ค.67ซึ่งสาเหตุส าคัญมากจากการหดตัวของสินค้าอุตฯ (-12.3% y-y)อาทิ รถยนต์ฯ (-12.4% y-y)
และเครื่องคอมพิวเตอร์ฯ (-11.8% y-y) เป็นต้น กอปรกับปีน้ีสภาพอากาศร้อนจัดท าให้ผลไม้ โดยเฉพาะทุเรียนชะลอออกสู่ตลาดไป
เป็นเดือนเม.ย.67 ต่างจากในเดือนมี.ค.66 ท่ีปริมาณทุเรียนออกสู่ตลาดมาก ขณะท่ีราคาน้ามัน WTI ท่ีปรับตัวลง 1.45% ปิดท่ี 
$82.63 ต่อบารเ์รลจากความคลายความวติกกังวลความขัดแย้งในตะวนัออกกลาง หลังมีรายงานวา่คณะผู้น ากลุ่มฮามาสได้เดินทาง
ไปยังอยิีปต์เพ่ือเข้ารว่มเจรจาหยุดยิงในฉนวนกาซา คาดเปน็แรงกดดันต่อหุ้นในกลุ่มพลังงาน อกีทัง้ คาด SET Indexอาจเผชิญแรง
ขายปิดความเส่ียงก่อนท่ีจะทราบผลการประชุม FOMC ในวันท่ี 2 พ.ค.67 (ตามเวลาไทย) โดยตลาดคาดเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยท่ี 
5.25-5.5%หากแต่ต้องติดตามถ้อยแถลงหลังการประชุม ซึ่งอาจเป็นสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอตัราดอกเบี้ย อย่างไรก็ดี มองทางลง
จ ากัด โดยได้แรงพยุงในเชิง Sentimentจากการเผยผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในฝ่ังสหรัฐฯ หลัง LSEG เผยวา่ขณะน้ีมี
บรษัิท 233 แห่งในดัชนี S&P500 ท่ีได้รายงานผลประกอบการแล้ว โดย 78.1% ของบริษัทเหล่าน้ีรายงานผลประกอบการท่ีสูงเกินคาด 
เทียบกับค่าเฉล่ียระยะยาวท่ี 67% และส าหรบัคืนน้ีติดตามการเผยงบของ Amazon, Eli Lilly, Coca Cola, AMD และ McDonald เปน็ต้น
กลยุทธก์ารลงทุน : 1) เก็งงบ 1Q67: ADVANC, BEM, SAPPE, WHA 2) Dividend: AP, LH, ORI, SC 3) ส่งออก: AAI, CPF,
ITC, NER, STA, XO 4) งบประมาณป ี67: CK, STEC และ 5) Spending+ท่องเท่ียว: AAV, AWC, BA, CPAXT, ERW, M, MINT
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ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• เก็งปันผล
• ลงทุนรบัภาพ 2Q67 ฟ้ืนตัว

• 1Q24 รบัรู ้TTTBB เต็มไตรมาสเป็นครัง้แรก
• รายได้ฝั่ ง Mobile เติบโต

เป้าหมาย

แนวรบั

AP

11.20 / 11.50

10.40

เป้าหมาย

แนวรบั

ADVANC

205.00 / 210.00

193.00 / 195.00




