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ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ
ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์และทางเทคนคิ #9501
ชตุกิาญจน ์สนัตเิมธวริุฬ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และทางเทคนคิ #37928
ญานนิท ์อภชิาตสิกลุวงศ ์- นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์#41993
ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498

ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตรุพร

PICKS OF THE DAY

ตลาดหุน้วนันี้

รกุฆาตตลาดหุน้

Trading Range

Ref.No.: CO2565_0080

3 พฤษภาคม 2565 • แนวโน้ม 1Q65 คาดพลิกเป็นก าไร

• ภาพยนตร์ใหญ่ทยอยฉาย

แกวง่ตวัออกขา้ง

รอลุน้ผลประชุม Fed

1660-1675

แกวง่ตวัออกขา้ง รอลุน้ผลการประชุม Fed: มุมมองตลาดหุน้ไทยเชา้นี้คาดว่าจะแกว่งตัวออกขา้งในกรอบระหว่าง 
1660-1675 จุด เนื่องจากสปัดาหน์ี้ตลาดเปิดเพยีง 3 วันท าการ และ Highlight ของสปัดาหอ์ยู่ทีก่ารประชมุ Fed ระหว่าง
วันที ่3-4 พ.ค. 65 ทีต่อ้งจับตาว่า Fed จะมมีตกิารขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอย่างไรหลังสัปดาหก์่อนตัวเลขจดีพี ี1Q65 
ของสหรัฐออกมาผดิคาดหดตัวครัง้แรก รวมถงึการลดขนาดงบดลุหรอื QT จะเป็นไปตามแผนเดมิหรอืไม ่แตจ่ะไดต้ัวชว่ย
ประคองตลาดจากสถานการณ์โควดิในประเทศทีพ่ลกิเป็นขาลงหลังจ านวนผูต้ดิเชือ้และผูเ้สยีชวีติเริม่ชะลอลง กอปรกับ
หลงัยกเลกิมาตรการ Test&Go แบบตรวจ RT-PCR 1 พ.ค. 65 ทีผ่า่นมาท าใหต้า่งชาตเิขา้ไทยสะดวกมากขึน้และสนามบนิ
สามารถรองรับต่างชาตไิดไ้มแ่ออัดหนุนกลุม่ท่องเทีย่วเปิดเมอืงไปตอ่ สว่นปัจจัยอืน่แวดลอ้มตลาดมานาน อาท ิสงคราม
รัสเซยี-ยเูครน ทีย่ดืเยือ้ และมาตรการ Lockdown ในเมอืงเศรษฐกจิส าคญัของจนี คาดวา่ตลาดไดต้อบรับไปแลว้

กลยทุธก์ารลงทนุ: ยังคงกลยทุธ ์“ซือ้ทีแ่นวรับ ขายท าก าไรทีแ่นวตา้น” ในธมี 1) หุน้รับเงนิบาทออ่นคา่หลงัเงนิบาทออ่น
คา่ใกลแ้ตะ 34.50 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ ไดแ้ก ่ASIAN, EPG, GFPT, CPF 2) หุน้ท่องเทีย่วเปิดเมอืง ไดแ้ก่ AOT,
CENTEL, MAJOR, BEM 3) หุน้ธนาคารรับทศิทางดอกเบีย้ขาขึน้ ไดแ้ก ่KBANK, TTB และ 4) เก็งผลประกอบการ 1Q65

คาดการณ์ผลการประชุม Fed: ทางฝ่ายคาดการประชมุ Fed เดอืน พ.ค. 65 จะปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 0.50% และ
ประกาศลดขนาดงบดลุครัง้แรกจ านวน 95 พันลา้นดอลลารส์หรัฐตามแผนการเดมิ ซึง่คาดวา่ตลาดน่าจะรับรูไ้ปแลว้มโีอกาส
ทีห่ลงัผลการประชมุออกตลาดทั่วโลกอาจพลกิกลบัมาแดนบวกได ้แตห่าก Fed ขึน้ดอกเบีย้ถงึ 0.75% หรอืประกาศเรง่ลด 
QT มากกว่าแผนเดมิจะท าใหต้ลาดปรับตัวลงแรงเนื่องจาก Hawkish กว่าทีค่าดการณ์ไวห้นุน Fund Flow ไหลออก และ
ดอลลารม์แีนวโนม้แข็งคา่ตอ่เนือ่ง อยา่งไรก็ด ีตอ้งรอตดิตามถอ้ยแถลงหลงัการประชมุของนายเจอโรม พาวเวลล์ ประธาน 
Fed ซึง่คาดวา่จะถกูตัง้ค าถามส าคญัเกีย่วกบันโยบายทางการเงนิหลงัเศรษฐกจิสหรัฐอาจเกดิ Recession เร็วกว่าคาดหลัง
ตวัเลขจดีพี ี1Q65 ทีพ่ลกิมาชะลอลงวา่ Fed จะยังคงความ Hawkish บนนโยบายทางการเงนิดงัเดมิหรอืไม่

ประเด็นเดน่ในเดอืนนี:้ ไดแ้ก ่1) ปรากฎการณ์ Sell in May ว่าจะเกดิขึน้หรอืไมห่ลังเดอืน เม.ย. 65 ตลาดไดเ้ผชญิแรง
ขายปรับตัวลงแรงมาก่อนหนา้นี้แลว้ 2) การเมอืงภายในประเทศทัง้การเลอืกตัง้ผูว้่าราชการกรุงเทพฯ และการเปิดสมัย
ประชมุสภา 22 พ.ค. 65 ทีม่กีฎหมายส าคญัรอเขา้พจิารณา อาท ิพ.ร.บ.งบประมาณรายจา่ยประจ าปี 66, พ.ร.ป.รัฐธรรมนูญ
วา่ดว้ยการเลอืกตัง้ ขณะทีต่อ้งจับตาวา่ฝ่ายคา้นจะยืน่อภปิรายไมไ่วว้างใจครัง้สดุทา้ยกอ่นการเลอืกตัง้ใหญใ่นชว่งใด 

MAJOR

• รับผลบวกจากแนวโ น้มอัตรา
ดอกเบ้ียขาขึ้น

• ฟทิช์ยังคงอันดับเครดิต

TTB




