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ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ
ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์และทางเทคนคิ #9501
ชตุกิาญจน ์สนัตเิมธวริุฬ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และทางเทคนคิ #37928
ญานนิท ์อภชิาตสิกลุวงศ ์- นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์#41993
ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498

ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตรุพร

PICKS OF THE DAY

ตลาดหุน้วนันี้

รกุฆาตตลาดหุน้

Trading Range

Ref.No.: CO2565_0081

5 พฤษภาคม 2565 • 1Q65 งบดี y-y, q-q

• โมเมนตัม 2Q65 เร่งตัวขึ้น

แกวง่ตวัองิทางขึน้

1660-1670

แกวง่ตวัองิทางขึน้ หลงัเฟดขึน้ดอกเบีย้ตามคาด: แนวโนม้ตลาดหุน้ไทยเชา้นี้คาดแกว่งตัวองิทางขึน้ในกรอบ 1660-
1670 จุด จากประเด็นหนุนตลาด ไดแ้ก่ 1) การคลายความกังวลของนักลงทุน หลังทีป่ระชมุ FOMC มมีตปิรับขึน้อัตรา
ดอกเบีย้นโยบายที ่0.50% และพรอ้มเดนิหนา้ลดขนาดงบดลุเพือ่แกไ้ขปัญหาเงนิเฟ้อในเดอืน ม.ิย. ซึง่ไดช้ว่ยคลายความ
วกิตกทีนั่กลงทุนบางสว่นเคยกังวลว่าเฟดอาจปรับขึน้อัตราดอกเบีน้โยบายถงึ 0.75% ทีอ่าจเป็นตน้ทุนการลงทุนทีม่าก
เกนิไปตอ่ระบบเศรษฐกจิในระยะสัน้ และ 2) การพุง่ขึน้ของราคาน ้ามนัในตลาดโลกกวา่ 5% จะชว่ยหนุนหุน้กลุม่พลงังาน

กลยทุธการลงทนุ: เก็งก าไรหุน้ในธมี 1) บาทกลับมาออ่นคา่ เชน่ SMT, SAPPE, ASIAN, TU 2) หุน้กลุม่ธนาคารทีไ่ดร้ับ
ประโยชน์จากดอกเบีย้ขาขึน้ เชน่ KKP, TTB 3) หุน้ในกลุ่มเปิดเมอืงทีค่อ่ยๆ ฟ้ืนตัวตามภาคการท่องเทีย่ว เชน่ PLANB, 
CPALL, CENTEL และ 4) หุน้เก็งก าไรผลประกอบการ 1Q65

การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของเฟดกดดนัตอ่คา่เงนิบาทใหก้ลบัมาออ่นคา่ลงอกีคร ัง้: แมอ้ัตราดอกเบีย้นโยบายของ
เฟดจะปรับขึน้ตามทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้แตก่ารปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ดงักลา่วจะสรา้งความแตกตา่งของอัตราดอกเบีย้ หรอื 
Interest rate spreads ทีม่ากขึน้เป็นล าดบั และอาจเริม่เป็นแรงกดดนัตอ่ Fund flow ใหไ้หลออกจากไทยเพือ่หนัไปลงทนุ
ในประเทศทีม่อีตัราดอกเบีย้สงูกวา่โดยเปรยีบเทยีบ โดยประเด็นนีจ้ะมแีรงกดดนัตอ่คา่เงนิบาทอกีครัง้ จงึมแีนวโนม้ทีค่า่เงนิ
บาทจะกลบัมาองิทางออ่นคา่ เป็นประโยชน์ตอ่หุน้ในกลุม่สง่ออก และหุน้ทีม่กีารลงทุนในตา่งประเทศทีไ่ดผ้ลตอบแทนใน
รปูของดอลลารก์็จะไดร้ับประโยชนด์ว้ยเชน่กนั 

จบัตา กนง. ในระยะถดัไป: แม ้ กนง. ของไทยยังไมม่ทีา่ทเีรง่ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ เนื่องจากยังใหน้ ้าหนักกับการฟ้ืนตัว
ทางเศรษฐกจิกอ่น แตห่ากสว่นตา่งอตัราดอกเบีย้ระหวา่งประเทศมมีากขึน้ๆ เป็นล าดบั จนสง่ผลกระทบตอ่กระแสเงนิลงทนุ
ไหลออกมากขึน้ ก็มคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะเห็น กนง. ปรับขึน้ดอกเบีย้เร็วกว่าคาด ซึง่ทางฝ่ายมองว่าเร็วทีส่ดุอาจเกดิขึน้ได ้
ในชว่งปลายไตรมาส 3

ราคาน า้มนัพุง่ชว่ยหนุนหุน้พลงังาน: ราคาน ้ามันดบิ WTI, BRT พุ่งขึน้ 5.3% และ 4.9% ตามล าดับ หลังประธาน
สหภาพยโุรปเสนอใหส้มาชกิ EU ระงับการน าเขา้น ้ามนัดบิจากรัสเซยีภายในเวลา 6 เดอืน และระงับน าเขา้ผลติภัณฑน์ ้ามัน
กลั่นจากรัสเซยีภายในสิน้ปีนี้ ขณะทีว่ันนี้จะมกีารประชมุ OPEC+ ทีผ่ลการประชมุอาจสง่ผลตอ่ราคาน ้ามันในระยะสัน้ จงึ
เป็นประเด็นใหจ้ับตาตอ่ไป

CPALL

• 1Q65 คาดก าไรฟื้ นท้ัง y-y และ q-q

• ช่วงท่ีเหลือของปีไม่น่ากังวล

SMT


