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ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ
ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์และทางเทคนคิ #9501
ชตุกิาญจน ์สนัตเิมธวริุฬ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และทางเทคนคิ #37928
ญานนิท ์อภชิาตสิกลุวงศ ์- นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์#41993
ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498

ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตรุพร

PICKS OF THE DAY

ตลาดหุน้วนันี้

รกุฆาตตลาดหุน้

Trading Range

Ref.No.: CO2565_0086

12 พฤษภาคม 2565 • งบ 1Q65 ฟื้นตัว y-y

• ช่วงท่ีเหลือแนวโน้มดี

ซมึๆ

1600-1620

ซมึๆ: แนวโนม้ตลาดหุน้ไทยเชา้นี ้มโีอกาสยอ่ตวัลงตอ่ในกรอบ 1600-1620 จดุ จากภาวะ Risk off หลังวานนี้ตัวเลข CPI 
สหรัฐออกมาที ่8.3% ขยายตัวสงูกว่าทีต่ลาดคาดที ่8.1% ขณะที ่Core CPI ขยายตัว 6.2% สงูกว่าทีต่ลาดคาดที่ 6.0% 
เชน่กัน สรา้งความผันผวนในตลาดสนิทรัพยเ์สีย่งอย่างหนัก โดยเฉพาะดัชนี Nasdaq ทีม่สีดัสว่น Growth Stock หรอืหุน้
เทคโนโลยคีอ่นขา้งมาก ถกูกดดันดว้ยความกังวลในทศิทางขาขึน้ของอัตราดอกเบีย้ทีจ่ะตามมาเพือ่สกัดเงนิเฟ้อ ทศิทาง
เงนิลงทุนจงึหันเขา้สูส่นิทรัพยท์ีม่คีวามปลอดภัยกว่าแทน เชน่ ดอลลารส์หรัฐ (Dollar Index ทีด่ดีตัวขึน้ทะล ุ104 จุด), 
ทองค า (เขา้ใกลร้ะดับ $1850) และพันธบัตรรัฐบาล (10-Year US Bond Yields ปรับตัวลงแตะระดับ 2.91%) คาดมี
โอกาสทีนั่กลงทุนตา่งชาตใินไทยอาจลดปรมิาณการถอืสนิทรัพยเ์สีย่งในมอื เพือ่หันไปถอืสนิทรัพยป์ลอดภัยดว้ยเชน่กัน 
อย่างไรก็ด ีปัจจัยทีช่ว่ยประคับประคองการอ่อนตัวของตลาด ไดแ้ก่ หุน้ทีอ่งิกับบาทอ่อน ทีค่าดยังคงไปต่อ หลังค่าเงนิ
บาทออ่นค่าแตะระดับ 34.70 บาทตอ่ดอลลาร์ ซ ึง่ทางฝ่ายยังคงมุมมองเดมิว่าคา่เงนิบาทมโีอกาสอ่อนคา่แตะระดับ 35 
บาทตอ่ดอลลาร์ อกีทัง้ราคาน ้ามันทีด่ดีตัวขึน้แตะ 105 ดอลลาร/์บารเ์รล ก็ยังเป็นแรงหนุนสว่นหนึง่ตอ่หุน้ในกลุม่พลังงาน 
ขณะทีนั่กลงทนุบางสว่นยังรอการประกาศปรับดชัน ีMSCI ในวันพรุง่นี ้ทางฝ่ายคาดอาจเขา้มาสรา้งความผันผวนเพิม่เตมิใน
ระหวา่งวันได ้(หุน้ทีต่ลาดคาดจะถกูน าเขา้สูก่ารค านวณดชัน ีMSCI อาท ิJMT, COM7, TIDLOR, BANPU)

กลยุทธก์ารลงทนุ: เนน้ลงทุนใน 1) หุน้บาทออ่น เชน่ SAPPE, GFPT, TU, ASIAN, PSL, TTA 2) Domestic Play เชน่ 
MAJOR, CPN, ERW, CENTEL 3) Inflation hedge (Commodity และพลังงาน) เชน่ PTTEP, TOP, NER 4) กลุม่รับ
ประโยชนด์อกเบีย้ขาขึน้อยา่งธนาคาร เชน่ BBL

กนง.เร ิม่หมดทางเลอืก: ทา่ทขีองกนง.ไทยในชว่งกอ่นหนา้เป็นไปในทศิทางทีค่อ่นขา้งไมเ่รง่รบีเมือ่เทยีบกับเฟด แตก่าร
ออ่นค่าอย่างรวดเร็วของค่าเงนิบาทจะสะทอ้นทศิทางการไหลออกของเงนิลงทุนมากขึน้เป็นล าดับ และภาวะเงนิเฟ้อทีม่ี
แนวโนม้พุง่ขึน้ตอ่หลงัลอยตัวราคาดเีซล  จะเริม่กดดันใหก้นง.จ าเป็นจะตอ้งเริม่พจิารณาการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ตามเร็ว
ขึน้ เพือ่จัดการกบัปัญหาเงนิเฟ้อ ทา่มกลางภาพการคอ่ยๆ ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

MAJOR

• รับอานิสงส์บาทอ่อน

• งบ 1Q65 +y-y และ +q-q

SAPPE




