
02 635 1700 ตอ่ 486      PhillipResearch PhillipCapitalTH PhillipResearch 

ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ 
ธรีดา ชาญยิง่ยงค ์- นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์และทางเทคนคิ #9501 
ชตุกิาญจน์ สันตเิมธวริุฬ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และทางเทคนคิ #37928 
ญานนิท ์อภชิาตสิกลุวงศ ์- นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลกัทรัพย ์#41993 
ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 

ผูช้ว่ยนักวเิคราะห ์
ภัทรดนัย จตรุพร 

PICKS OF THE DAY 

ตลาดหุน้วนันี ้

รกุฆาตตลาดหุน้ 

Trading Range 

BUY 

Ref.No.: CO2565_0091 

20 พฤษภาคม 2565 • สินเชื่อ 1Q65 โตเด่น และน่าจะเร่ง
ตัวขึ้นได้ 
• ได้ รั บ ใ บ อนุญาตธุ รกิ จ จ า น า
ทะเบียนมาแล้ว AMANAH 

• ได้งานเพ่ิม และรอเซ็นสัญญา 
 
• มี Recurring Income 

CK 
แกวง่ตอ่ในกรอบแคบ 

1600-1615 

 

 

แกวง่ตอ่ในกรอบแคบ: แนวโนม้ตลาดหุน้ไทยเชา้นีค้าดแกวง่ตอ่ในกรอบแคบบรเิวณ 1600-1615 จุด หลังตลาดเริม่เขา้สู่

ชว่งตัง้รับอกีครัง้เพือ่ตดิตามความคบืหนา้ของประเด็น 1) รายงานการประชมุเฟด และ GDP ไตรมาสแรกของสหรัฐ ใน
สัปดาหห์นา้ 2) การเจรจาขอซือ้น ้ามันดบิเขา้คลังยุทธศาสตรช์าตริะหวา่งจนีและรัสเซยี 3) การประชมุ ศบค. ชดุใหญ่ใน
วนันีห้ลังปลัด ส.ธ. คาดจะชงปรับลดพืน้ทีส่แีดงเพิม่เตมิ พรอ้มเล็ง 1 ก.ค. ประกาศเป็นโรคประจ าถิน่ โดยรวมจงึท าใหหุ้น้ที่
องิกับปัจจัยภายในยังน่าสนใจกวา่หุน้ทีอ่งิกับปัจจัยภายนอกประเทศ โดยทางฝ่ายใหน้ ้าหนักกับการปรับลดพืน้ทีส่แีดงและ
ประกาศเป็นโรคประจ าถิน่ หากมมีตปิรับลดพืน้ทีส่แีดงและก าหนดวนัทีจ่ะประกาศเป็นโรคประจ าถิน่ไดเ้ร็วขึน้ (มกีระแสข่าว
วา่อาจเป็นกลางม.ิย.) คาดจะหนุนใหก้ลุ่มท่องเที่ยว กลุ่มคา้ปลีก ปรับตัวขึน้โดดเด่นอีกครัง้ อย่างไรก็ดี นักลงทุนไทย
บางสว่นเริม่กังวลถงึภาวะ Stagflation จะท าใหม้คีวามระวงัในการลงทนุสงูมากขึน้ สง่ผลใหต้ลาดขยับไปไหนไมไ่ดไ้กล 

กลยุทธก์ารลงทุน: ทางฝ่ายยังชอบ Domestic stock ทีอ่งิกับการเปิดเมอืงเปิดประเทศ เชน่ BJC, BEM, CK (ได ้
ประโยชนจ์ากบรษัิทลกู) หรอืหุน้ในกลุม่ทอ่งเทีย่ว เชน่ CENTEL, MINT, ERW   

ยงัไม่อาจด่วนสรุป Stagflation ในไทย: ภาวะที่เงนิเฟ้อสูงจากราคาพลังงานสูงขึน้ พรอ้มกับสภาวะถดถอยของ
เศรษฐกจิเคยเกดิขึน้ในชว่งปี 2513 ในสหรัฐ โดยราคาน ้ามันดบิปรับตัวขึน้กวา่ 400% พรอ้มกับอัตราการวา่งงานทีพุ่่งขึน้
แตะระดับ 9% ซึง่เป็นสภาวะทีก่ารด าเนนินโยบายการเงนิและการคลังท าไดอ้ย่างยากล าบาก ดว้ยปัจจัยในปัจจุบัน ภาวะ
เศรษฐกจิไทยยังมแีนวโนม้เตบิโตไดต้อ่เนือ่งในระดับประมาณ 3% กวา่ๆ ขณะทีอ่ัตราการวา่งงานอยู่ที่ 1.64% ซึง่เดนิหนา้
ลดลงจาก 4Q64 ที ่2.25% (Source: Reuters) สะทอ้นภาพการค่อยๆ ฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิและตลาดแรงงาน สว่นราคา
น ้ามันปรับขึน้  51% จากชว่งตน้ปี ซึง่ยังมีความไม่แน่นอนค่อนขา้งสงู จากสาเหตุการพุ่งขึน้ของราคาพลังงานในรอบนี้
เกีย่วเนือ่งกับทัง้สถานการณ์สงครามระหวา่งรัสเซยี-ยูเครน และภาวะ Supply Shortage ซึง่สว่นหนึง่มาจากสถานการณ์โค
วดิ หากสถานการณ์เริ่มดีขึ้น อาจช่วยผ่อนคลายแรงกดดันได ้จึงอาจจะเร็วเกินไปที่จะสรุปว่าไทยจะตกอยู่ในภาวะ 
Stagflation 

ตวัเลขเศรษฐกจิทีน่า่ตดิตามในสปัดาหห์นา้: 1) ตัวเลขสง่ออก-น าเขา้ ของไทย 2) รายงานการประชมุเฟด และตัวเลข 
GDP ประจ าไตรมาส1 ของสหรัฐ 


