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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• รมว.แรงงานเผยการปรบัขึ้นค่าจา้งขัน้ต่าซึ่งเป็นนโยบายของรฐับาลท่ี
ได้ประกาศไว้ในปี 2567 ว่าจะต้องได้เห็นค่าจ้างขัน้ต่าท่ี 400 บาท/วัน 
ทุกกิจการทุกภาคส่วน เริม่วนัท่ี 1 ต.ค.67 แน่นอน

• ก.ท่องเท่ียวฯเผยประเทศไทยมีจ านวนนักท่องเท่ียวสะสมตัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค. 
- 28 เม.ย.67 ท่ีผ่านมาทัง้ส้ิน 12 ล้านคน เพ่ิมขึ้น 40% y-y สรา้งรายได้
จากการใชจ้า่ยของนักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 5.75 แสนลบ.

• บรษัิท การรถไฟแห่งประเทศจนี จ ากัด คาดการณ์วา่เครอืข่ายทางรถไฟ
ของจนีจะรบัรองการเดินทางของผู้โดยสารระหวา่งมหกรรมการเดินทาง
เน่ืองในชว่งหยุดยาววนัแรงงาน ระยะ 8 วนั จ านวน 144 ล้านครัง้

• ยูโรโซนเผย GDP1Q67 ขยายตัว 0.3% q-q มากกว่าตลาดคาดท่ี 
0.1% q-q และพลิกจากการหดตัว 0.1% q-q ใน 4Q66 ส่วนเม่ือเทียบ
เป็นรายปี GDP1Q67 ขยายตัว 0.4% y-y มากกว่าตลาดคาดท่ี 0.2%
y-y และเรง่ตัวขึ้นจาก 0.1% y-y ใน 4Q66

• บริษัท โตโยต้า มอเตอร์ ประเทศไทย จ ากัด เผยว่าตลาดรถยนต์เดือน
มี.ค.67 มีปริมาณการขาย 56,099 คัน ลดลง 29.8% y-y ซึ่ ง
ยอดขายท่ีลดลง เป็นผลมาจากการชะลอตัวอย่างต่อเน่ืองของภาคศก.
โดยรวม ส่งผลให้ก าลังซือ้ยังคงจ ากัด และควบคู่ไปกับความเข้มงวดใน
การปล่อยสินเชือ่ของสถาบันการเงิน

• สศอ.เผยดัชนี MPI เดือนมี.ค.67 อยู่ท่ี 104.06 ลดลง 5.13% y-y
ส่งผลให้ช่วง 3M67 ลดลง 3.65% ทั้งน้ี ปัจจัยท่ีส่งผลให้ดัชนี MPI
ปรบัตัวลดลง ได้แก่ ฐานท่ีสูงจากชว่งเดียวกันของปีก่อน การผลิตยานยนต์
ลดลงเป็นเดือนท่ี 8 หน้ีภาคครัวเรือนอยู่ในระดับสูง และการส่งออก
สินค้าอตุสาหกรรมหดตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดือน

• IMF ได้ปรบัลดคาดศก.ไทยในปีน้ีลงเหลือขยายตัว 2.7% ซึ่งลดลง 0.5 
จดุเปอรเ์ซน็ต์จากท่ีเคยคาดไวก่้อนหน้าน้ี หลังศก.ไทยมีแนวโน้มออ่นแอลง 
เน่ืองจากแนวโน้มการใชม้าตรการกระตุ้นด้านการคลังลดน้อยลง

1,360 –1,380
SET ยังขึ้นต่อได้: แรงหนุนจากสัญญาณการผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟด และการมาเยือนไทยของ Microsoftหากแต่ถูก
ลดทอนด้วยราคาน้ามันดิบท่ีรว่งลง ทัง้น้ี การประชุม FOMC ได้มีมติคงอตัราดอกเบี้ยท่ี 5.25-5.5% โดยเจ้าหน้าท่ีเฟดได้เน้นย้าถึง
ความกังวลวา่ข้อมูลท่ีมีการเปดิเผยนับตัง้แต่ต้นป ี2567 ไม่ได้ท าให้มีความมัน่ใจมากข้ึนวา่เงินเฟอ้ของสหรัฐฯจะปรับตัวลงสู่เป้าหมาย
ท่ีระดับ 2% อย่างไรก็ดี นายเจอโรม พาวเวล ปธ.เฟดเผยวา่แม้วา่เฟดยังคงมุ่งเน้นในเรื่องการฉุดเงินเฟอ้ให้ลดลงสู่เป้าหมาย แต่เฟด
ไม่มีแนวโน้มท่ีจะปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียในการประชุมครัง้ถัดไป อกีทัง้ เฟดได้ประกาศชะลอการใช้มาตรการปรับลดขนาดงบดุล (QT)
ซึ่งถือเปน็การเพ่ิมการผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟด ส่งผลให้ทางฝ่ายมองเปน็ Sentimentบวกตามทิศทางของนโยบายการเงินท่ี
เริม่มีความผ่อนคลาย นอกจากน้ี มองการเผยงบในฝ่ังสหรัฐฯจะเป็นอกี Sentimentหนุนหลังบริษัท อาทิ Amazon, Coca Colaและ 
Eli Lilly ต่างเผย EPS สูงกวา่ตลาดคาด กอปรกับข้อมูลจาก LSEG เผยว่าขณะน้ีมีบริษัท 310 แห่งในดัชนี S&P500 ท่ีได้รายงาน
ผลประกอบการแล้ว โดย 77% ของบรษัิทเหล่าน้ีรายงานผลประกอบการท่ีสูงเกินคาดขณะท่ีหุ้นในกลุ่มเทคฯและโครงสร้างพ้ืนฐาน
ท่ีเก่ียวเน่ือง คาดจะได้แรงหนุนจากการท่ี CEO ของ Microsoftประกาศตั้ง Data Center แห่งแรกในไทย รวมทัง้การพัฒนาทักษะ
ด้าน AI ให้กับบุคลากรคนไทย กวา่ 1 แสนคน พรอ้มกับสนับสนุนชุมชนนักพัฒนาในไทย โดยรมว.ดีอเีผยจากข้อมูลของ Microsoft
คาดวา่เทคโนโลยี AIจะชว่ยเพ่ิมมูลค่า GDPของไทย ในป ี2573 ขึ้นราว 4.3 ล้านลบ. อย่างไรก็ตาม มองทางขึ้นจ ากัด โดยคาดหุ้นใน
กลุ่มพลังงานจะถูกกดดันจากราคาน้ามัน WTI ท่ีปรับตัวลง 3.58%ปิดท่ี $79 ต่อบาร์เรล หลัง EIA เผยสต็อกน้ามันดิบเพ่ิมข้ึน
7.3 ล้านบารเ์รลในสัปดาห์ส้ินสุดวนัท่ี 26 เม.ย.67 สวนทางตลาดคาดวา่จะลดลง 2.3 ล้านบารเ์รล ซึ่งบ่งชีถึ้งอปุสงค์ท่ีออ่นแอลง
กลยุทธ์การลงทุน : 1) เก็งงบ 1Q67: BDMS, BEM,BTG, OR,WHA 2) Data Center: ADVANC,AIT, AMATA, BBIK, GULF, INET,
ITEL,SYMC, TRUE3)Spending+ท่องเท่ียว: AAV,AOT, BA, CPALL, CPAXT, ERW, MINT และ 4) บาทออ่น: AAI, MALEE, TU

ไม่ Hawkish จนเกินไป
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 1Q67 คาดก าไร +14.1% y-y
• ชว่งที่เหลือยงัดี จากเงนิปันผล ขึ้นค่าโดยสาร และการเปิดโครงการอสังหาฯ

• แนวโน้มก าไรฟ้ืนตัว
• 2Q67 มีปัจจยัหนุน

เป้าหมาย

แนวรบั

BEM

8.50 / 8.80

8.00

เป้าหมาย

แนวรบั

OR

19.30 / 20.00

18.40




