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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• แหล่งข่าวจากก.ท่องเท่ียวฯเผยจากข้อมูล ณ 1 พ.ค.67 พบว่าในช่วง 
4M67 ไทยมีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมรวม 12 ล้านคน และ
สรา้งรายได้จากการท่องเท่ียวรวม 5.84 แสนลบ.

• รฐับาลเล็งโยกเงินกองทุนฟ้ืนฟูสถาบันการเงินฯ ให้ธปท.แทนการใช้ FIDF
แบบในปัจจบุัน เพ่ือลดหน้ีสาธารณะและเปิดพ้ืนท่ีการคลัง

• รองนายกฯและรมว.พาณิชย์ของไทยเตรยีมพรอ้มต้อนรบัรมว.พาณิชย์
ของซาอุดีอาระเบีย ซึ่งจะน าคณะภาครัฐ และภาคเอกชน จ านวนกว่า 
100 บรษัิท เดินทางเยือนไทยเพ่ือเข้ารว่มกิจกรรมการเจรจาจบัคู่ธรุกิจ 
เพ่ือสรา้งเครอืข่ายทางธรุกิจระหว่างภาคเอกชนสองฝ่าย ซึ่งคาดวา่จะ
ก่อให้เกิดโอกาสทางการค้าและการลงทุนรว่มกันอกีมาก

• สหพันธ์โลจสิติกส์และการจดัซือ้แห่งประเทศจนีเปิดเผยภาคโลจสิติกส์
ของจนี 1Q67 ท ารายได้รวม 3.1 ล้านล้านหยวน เพ่ิมขึ้น 4.5% y-y

• องักฤษเผยดัชนี PMI ภาคบรกิารขัน้สุดท้ายจาก S&P Global ปรบัตัวขึ้น
สู่ระดับ 55.0 ในเดือนเม.ย.67 ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตัง้แต่เดือนพ.ค.66

• กรมธรุกิจพลังงานเผยภาพรวมการใชน้้ามันเชื้อเพลิงเฉล่ีย เดือนม.ค.-
มี.ค.67 อยู่ท่ี 156.7 ล้านลิตร/วนั ลดลง 2.6% y-y

• ข้อมูลจากรายงานการทบทวนข้อตกลงในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต้ท่ีรวบรวมโดยดีลสตรตีเอเชีย เผยสตารต์อปัในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก
เฉียงใต้ระดมทุนลดลงสู่ระดับต่าสุดในรอบกวา่ 5 ปีในเดือนม.ค.-มี.ค.67 
หลังระดมทุนผ่านการขายหุ้นได้ 1 พันล้านดอลลาร์ ลดลง 41% y-y

• กระทรวงกลาโหมไต้หวันเปิดเผยว่าทางกระทรวงตรวจพบการบุกรุก
จากอากาศยานของกองทัพจีนข้ามช่องแคบไต้หวัน ขณะท่ีจีนระบุว่า 
กองทัพเรอืก าลังปฏิบัติการซอ้มรบด้วยเรอืยกพลขึ้นบก

1,365 –1,385
SET ปรบัตัวขึ้นต่อ: แรงหนุนจากความหวงัต่อการผ่อนคลายนโยบายการเงินของสหรฐัฯและการฟ้ืนตัวของการบรโิภคจนี หากแต่
ถูกลดทอนด้วยความกังวลของก าลังซื้อภายในประเทศ ทัง้น้ี การเปิดเผยตัวเลขแรงงานของสหรัฐฯท่ีออ่นแอในเดือนเม.ย.67 โดย
การจา้งงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมข้ึนเพียง 1.75 แสนตน. ต่ากวา่ตลาดคาดและเดือนมี.ค.67 ท่ี 2.38 และ 3.15 แสนตน. ตามล าดับ 
ส่วนอตัราการวา่งงานปรบัตัวขึ้นสู่ 3.9% จาก 3.8% ในเดือนมี.ค.67 ขณะเดียวกันค่าจ้างรายชัว่โมงโดยเฉล่ียของแรงงานเพ่ิมข้ึน 
3.9% y-yและ 0.2% m-mชะลอลงจาก 4.1% y-yและ 0.3% m-m ในเดือนมี.ค.67 ภาพข้างต้นส่งผลให้นักลงทุนมีความหวงัวา่
เฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ย สอดรบักับ US Bond Yield 2 ป ีและ 10 ปี ท่ีปรบัตัวลงสู่ระดับ 4.8%และ4.5%ซึ่งจะเป็น Sentiment
หนุนต่อการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง นอกจากน้ี มอง SET Index ยังได้แรงหนุนเพ่ิมเติมจากสัญญาณการฟ้ืนตัวของบริโภคจีน
หลังส านักงานตรวจคนเข้าเมืองแห่งชาติจนีเผยมีการเดินทางขาเข้า-ขาออก ในชว่งหยุดวนัแรงงาน (1-5 พ.ค.67) เกือบ 8.47 ล้าน
ครัง้ เพ่ิมข้ึน 35.1% y-yกอปรกับจีนเผยดัชนี PMIภาคบริการเดือนเม.ย.67 จาก Caixin ท่ี 52.5 ซึ่งบ่งชี้วา่ภาคบริการของจีนมี
การขยายตัวติดต่อกันยาวนานถึง 16 เดือน อย่างไรก็ตาม มองทางขึ้นจ ากัด หลังHeadline CPI ของไทยเดือนเม.ย.67 ขยายตัว 
0.19% y-yพลิกจากหดตัว 0.47% y-y ในเดือนมี.ค.67 โดยสาเหตุส าคัญมาจากแรงผลักทางด้านอุปทาน และมิได้บ่งชี้ถึง
พัฒนาการ/สัญญาณเชงิบวกในด้านภาวะอปุสงค์ (สะท้อนจาก Core CPI เดือนเม.ย.67 ท่ีขยายตัว 0.37% y-y เท่ากับในเดือนก่อน
หน้า) ส่งผลให้ทางฝ่ายมองเปน็ Sentimentทางลบต่อ SET Indexตามก าลังซือ้ของผู้บรโิภคท่ีมีแนวโน้มถกูฉุดรัง้จากค่าครองชพี
ท่ีมีแนวโน้มปรบัตัวสูงข้ึน อกีทัง้ TPSO เผยแนวโน้ม Headline CPI เดือนพ.ค.67 ยังคงมีปจัจยัสนับสนุนจากฝ่ังอปุทานเชน่เดิม
กลยุทธก์ารลงทุน : 1) เก็งงบ 1Q67: BDMS, BEM, BTG, INTUCH, MINT, OR, WHA 2) US Bond Yieldลง: BGRIM, GPSC, 
GULF, TIDLOR 3) หวงัจนีฟ้ืน: AAV, AOT, ERW, MBK, SCGP 4) Dividend: AP, ORI, PIN, TLI และ 5) BDI ฟ้ืน: PSL, TTA
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ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• ยุโรปชว่ยหนุนใน 1Q67 
• แผนเติบโตในชว่ง 3 ปี

เป้าหมาย

แนวรบั

GPSC

51.50 / 53.00

48.00

เป้าหมาย

แนวรบั

MINT

33.50 / 35.00

31.00 / 32.00

• คาดก าไร 1Q67 ฟ้ืนตัว
• ปัจจยัหนุนยังมี


