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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน
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Picks of the day

ERW

CK
• เตรยีมประมูล 2 โครงการ
• มอง CK มีประสบการณ์

เป้าหมาย

แนวรบั
14.20

เป้าหมาย

แนวรบั
2.12

2.26 / 2.32

• ลุ้นเคาะโครงการเท่ียวไทยคนละครึ่ง 10 มิ.ย. น้ี 
• มองบวกระยะยาว 

14.70 / 15.00

Picks of the day

Ref.No.: CO2568_0103

1,130 –1,145

(-) EXIM BANK ระบุวา่แม้ล่าสุดสงครามการค้าจะเริม่มีสัญญาณดีขึ้น  แต่ ยังมี
ความไม่แน่นอนสูง และพร้อมจะเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา ส่งผลให้ 
Downside Risks ยังคงปกคลมุการส่งออกของไทยตลอดช่วงครึ่งหลังของปี 
2568และ คาดวา่การส่งออกในไตรมาส 3 จะยังเห็นการชะลอตัวอย่างมีนัย

(-) จีนเรียกร้องสหรัฐฯ ให้เลิกใช้แนวคิดด้านความมัน่คงของชาติกับทุกเรื่อง
อย่างเกินขอบเขต และมาร่วมมือกับทุกฝ่ายในการรกัษาระบบการค้าพหุภาคี
บนพ้ืนฐานของกฎเกณฑ์ หลังสหรัฐตัดสินใจขึ้นก าแพงภาษีเหล็กกล้า 
อะลมิูเนียม และผลิตภัณฑ์ท่ีเก่ียวข้องจาก 25% เป็น 50%

(+) IMF ชี้ว่า ความไม่แน่นอนจากผลกระทบของสงครามการค้าอาจสรา้งความ
ท้าทายท่ีมากกวา่เดิมในระบบเศรษฐกิจเอเชยี เม่ือเทียบกับวกิฤติโควดิ 19 

(+) ECB ปรบัลดอตัราดอกเบี้ย (Deposit Facility rate) ลงจาก 2.25% สู่ระดับ 
2% โดยไม่ได้ให้ความเห็นเพ่ิมส าหรบัทิศทางอตัราดอกเบี้ยชว่งท่ีเหลือของปี

จนี-สหรฐัเริม่ดี แต่ไทยยังมีการเมอืงภายใน

1) คาดหวงังบประมาณ 69 : CK, STECON, TASCO
2) Defensive: PR9, TTW, PT
3) ท่ องเ ท่ี ยว/ค้ าปลี ก : MINT, ERW, CENTEL, 

CPALL, MOSHI, ADVANC, TRUE
4) เก็งเข้า SET50/100 

SET50: BCP, KKP, TCAP
SET100: MBK, TFG, JTS, TOA, AURA, GFPT

 การเมืองภายนอกเริ่มดี แต่ไทยยังมีการเมืองภายใน : โดนัลด์ 
ทรมัป์ประกาศความคืบหน้าการเจรจากับจนี โดยชื่นชมวา่เป็นการ
หารือท่ีดีมาก ซึ่งใช้เวลากว่าหนึ่งชั่วโมงครึ่ง โดยได้หาทางออก
รว่มกันในประเด็นแรห่ายาก(Rare Earth) ซึ่งจะมีการจดัประชุมใน
ครั้งถัดไป ผ่านทีมเจรจาท่ีมีรัฐมนตรีกระทรวงการคลัง และ 
พาณิชย์สหรัฐร่วมด้วย แต่รายละเอียดจะแจ้งให้ทราบในล าดับ
ถัดไป มองช่วยคลายความกังวลในประเด็นก าแพงภาษี แต่ตลาด
อาจยังไม่ตอบรับเชิงบวกมากนัก เนื่องจากยังมีปัจจัยการเมือง
ภายใน ประเด็นการเข้าพบเจา้พนกังานเพ่ือให้การในคดีชัน้ 14 ของ
อดีตนายก ทักษิณ ในวนัท่ี 13 มิ.ย. จงึยังมอง Upside ตลาดอาจ
ยังถูกจ ากัด ด้วยภาพการ เมืองภายใน จึงมองหุ้ น ในกลุ่ ม 
Defensive และ หุ้นท่ีมีปัจจยัหนุนเฉพาะตัว ยังเป็นแหล่งพักเงนิท่ีดี

 บ่ายลุ้นตัวเลข CPI ไทย เดือน พ.ค.68 : ตลาดคาด Headline
CPI และ Core CPI จะออกมาท่ี -0.83%y-y และ 0.98%y-y โดย
ตัวเลข CPI ติดลบเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนท่ี -0.22%y-y หาก
ออกมาตามคาดจะสะท้อนภาพการชะลอตัวของเงนิเฟอ้ ซึ่งเป็นการ
ติดลบต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 2 โดยเงินเฟอ้ในเดือน เม.ย. ปรับตัวลง
ด้วยเหตุผลของการชะลอตัวของราคาเชื้อเพลิงในประเทศท่ีลดลง
ตามราคาน้ามันดิบในตลาดโลก และ ค่าไฟฟา้ หากพิจารณาค่า Ft
ในเดือน พ.ค. พบวา่ปรับลดลงเหลือ 19.72 สตางค์ต่อหน่วยลด
จากเดือนก่อนหน้าท่ี 36.72 ขณะท่ีราคาน้ามันดิบในตลาดโลกยัง
อยู่ในระดับเดียวกับเดือนก่อน จงึมีแนวโน้มท่ีเงนิเฟอ้จะชะลอตัวลง
ด้วยเหตุผลด้านอปุทาน ท าให้หุ้นท่องเท่ียว และ ค้าปลีกยังน่าสนใจ

 จับตาตัวเลข Nonfarm Payroll คืนน้ี : โดย Bloomberg คาด
ตัวเลขจะออกมาท่ี 1.26 แสนต าแหน่ง ลดลงจากครัง้ก่อนท่ี 1.77 
แสนต าแหน่ง หากออกมาตามคาดจะสอดคล้องกับภาพการชะลอ
ตัวของตัวเลขแรงงาน ADP Employment Change ซึ่งสะท้อน
ภาพการชะลอตัวของตลาดแรงงานสหรัฐ และ จะสร้างความ
คาดหวงัในการปรบัลดดอกเบี้ยของเฟดมากขึ้น ล่าสุด Fedwatch
tools ยังให้น้าหนักในการคงดอกเบีย้นโยบายท่ีระดับ 4.25-4.5%
และยังคาดวา่ดอกเบีย้จะอยู่ท่ี 3.75-4% ในส้ินปี

คาด SET Index ไม่ไปไหนไกล : แม้มีแรงหนุนจาก
การเจรจาสหรฐั-จนี ท่ีดีขึ้น แต่ภายในมองยังมีปจัจยั
การเมืองคอยกดดัน ขณะท่ีบ่ายน้ีลุ้นตัวเลข CPI ไทย 
คาดจะยังเห็นภาพการชะลอตัวตามทิศทางราคา
พลังงาน  ส่ วน คืน น้ี ติดตาม ตั ว เลข  Nonfarm 
Payroll อาจจดุความหวงัในการลดดอกเบี้ยของเฟด




