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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
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ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

ขีดเส้นตาย 1 ส.ค. ไม่ต่อขยายแล้ว
 ทรมัป์ขีดเส้นตายและเตรยีมภาษีรายสินค้า: คาดแรงกดดันยังคงมา

จากความกังวลภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ หลังปธน.ทรมัป์เผยวา่สหรฐัฯ
จะไม่ขยายเส้นตายในการบงัคับใชอ้ตัราภาษีศุลกากรใหมท่ี่ก าหนดไวใ้น
วนัท่ี 1 ส.ค.68 และเขายังเผยวา่ในเชา้วนันี้ (ตามเวลาสหรฐัฯ) จะมีการ
เผยรายละเอยีดของภาษีศุลกากรอย่างน้อย 7 ประเทศ และเพ่ิมเติมอกี
จ านวนหนึ่งในชว่งบา่ย (ตามเวลาสหรฐัฯ)นอกจากนี้ ปธน.ทรมัป์ยังได้
เผยถึงภาษีศุลกากรในรูปแบบรายสินค้า โดยจะเรียกเก็บภาษีน าเข้า
ทองแดงในอตัรา 50% และมีแผนท่ีจะเก็บภาษีในอตัราท่ีสูงมากในกลุ่ม
อตุฯเฉพาะทางอืน่ๆตามมาอกีในเรว็ๆนี้ อกีทัง้ จะประกาศเรยีกเก็บภาษี
น าเข้ายาในอตัราท่ีสูงมาก โดยอาจจะเป็น 200% ในเรว็ๆนี้ ซึ่งบรษัิท
ผลิตยาจะมเีวลาหนึ่งปีครึ่งในการเริม่ต้นการผลิตในสหรฐัฯ ก่อนท่ีภาษี
น าเข้าดังกล่าวจะเริม่มีผลบงัคับใช้

 ลดเส่ียงก่อนวันหยุดและรอดูท่าทีเฟด: คาด SET Index จะเผชิญ
แรงลดสถานะเส่ียงก่อนท่ีจะปิดท าการในวนัพรุง่นี้ ท่ามกลางภาพความ
ไม่แน่นอนจากนโยบายการค้าสหรฐัฯ ประกอบกับคาดนักลงทุนยังรอ
ติดตามทิศทางบง่ชีทิ้ศทางอตัราดอกเบีย้ของเฟด ทัง้จากรายงานการ
ประชุมเฟดรอบเดือนมิ.ย.68 และการรายงานผู้ยื่นขอรับสวัสดิการ
วา่งงานครัง้แรกประจ าสัปดาห์ของสหรฐัฯ รวมถึงรอติดตามมุมมอง
ของกรรมการเฟด ภายหลังจากท่ีปธน.ทรมัป์ประกาศภาษีศุลกากรต่อ
ประเทศต่างๆและได้ขีดเส้นตายระยะเวลาผ่อนผัน นอกจากนี้ ปัจจัย
ติดตามในวนันี ้ได้แก่ การเผยเงนิเฟอ้ของจนีเดือนมิ.ย.68 เชา้นี้ ซึ่งอาจ
เป็นหนึ่งในสัญญาณบ่งชี้ทิศทางเศรษฐกิจจนี โดยตลาดคาด 1) PPI
หดตัว 3.2% y-y ซึ่งจะนับเป็นการหดตัวเป็นเดือนท่ี 33 ติดต่อกัน และ 
2) CPIหดตัว 0.1% y-yซึ่งจะนับเป็นการหดตัวเป็นเดือนท่ี 5 ติดต่อกัน

 หวงัพลังน้ามันและเก็งงบ 2Q68:มองทางลงจ ากัด โดยคาดหุ้นในกลุ่ม
พลังงานจะได้แรงหนุนตามราคาน้ามันดิบ WTI ท่ีปรบัตัวขึ้น 0.6% ปิดท่ี 
$68.33 ต่อบารเ์รล อกีทั้ง คาด SET Index ได้แรงหนุนจากการเก็งงบ 
2Q68 ซึ่งจะเริ่มรายงานในสัปดาห์หน้าน าโดยกลุ่มธนาคาร นอกจากนี้ 
อาจเห็นการเข้าสะสมของนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้สูง ท่ามกลาง 
Valuation ท่ีน่าจูงใจของ SET Indexสะท้อนจาก Forward P/E ปี 68 
ซึ่งอยู่ท่ี 11.59x ต่ากวา่ค่าเฉล่ียย้อนหลังนับตัง้แต่ปี 61 และระดับ -2 S.D.

คาด SET Index แกว่งตัวออกข้าง: แรงกดดัน
จากความกังวลภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ ทั้งราย
ประเทศและสินค้า อีกทั้ง อาจมีแรงขายลดสถานะ
เส่ียงก่อนวันหยุด หากแต่มีแรงพยุงจากราคา
น้ามันดิบ การเก็งงบ 2Q68 และ Valuation ท่ีน่าจูง
ใจของ SET Index

(+)ปลัดคลังเผยการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯยังคงด าเนินไปตามขั้นตอนปกติ โดย
ขณะน้ีไทยได้ส่งข้อเสนอท่ี 2 ไปแล้ว ซึ่งมีความแตกต่างจากข้อเสนอแรก โดยเฉพาะ
ในเรือ่งรายการสินค้าท่ีจะลดภาษีให้เป็น 0% ซึ่งมีจ านวนหลายพันรายการ

(+)ครม.เห็นชอบมาตรการค่าโดยสารรถไฟฟา้ทุกสายไม่เกิน 20 บาทตลอดสาย 
ตามนโยบายของรฐับาลท่ีต้องการลดราคาค่าครองชพีในทุกมติให้กับประชาชน

(-) ส.อ.ท.เผยภาษีศุลกากร 36% สหรัฐฯอาจกระทบต่อภาคการส่งออกไทย
โดยเฉพาะอตุฯท่ีมีสหรฐัฯเป็นคู่ค้าหลัก เชน่ อาหารแปรรูป สินค้าเกษตร ยานยนต์
และชิ้นส่วน เครือ่งใช้ไฟฟา้ อุปกรณ์อิเล็กฯ ส่ิงทอ อัญมณี เหล็กและอลูมิเนียม 
ซึ่งคาดมูลค่าความเสียหายต่อการส่งออกไทยอาจอยู่ท่ีประมาณ 8-9แสนล้านบาท

(-) FETCO เปิดเผยดัชนีความเชื่อมัน่นักลงทุน ผลส ารวจในเดือนมิ.ย.68 พบว่า 
ดัชนีใน 3 เดือนข้างหน้าปรับกลับสู่เกณฑ์ซบเซาท่ีระดับ 58.45 ปัจจัยท่ีฉุด
ความเชือ่มัน่นักลงทุนมากท่ีสุด ได้แก่ สถานการณ์ทางการเมืองในประเทศ

1,105 –1,125

1) เก็งงบ 2Q68: ADVANC, BBL, KBANK, KKP, 
KTB, MAJOR, PR9

2) เท่ียวไทยคนละครึ่ง: CENTEL, ERW, MINT, OR
3) พลังงาน: PTTEP, SPRC, TOP
4) Selective: BEM, BTS, CKP, M, RCL, TRUE
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• คาด 2Q68 รายได้รวมโตสดใส 
• มองบวกระยะยาว 

เป้าหมาย

แนวรบั
26.00

เป้าหมาย

แนวรบั
2.42

• ระดับน้าในเขื่อนสูงขึ้น
• ได้ประโยชน์ค่าเงินบาทแข็งค่า

27.50 / 28.50

2.54 / 2.60

CENTEL




