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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -
(+)สมาคมรถยนต์นัง่ส่วนบุคคลแห่งประเทศจีนเผยยอดขายรถยนต์นัง่ส่วนบุคคล

ของจนีพุ่งขึ้นแข็งแกรง่ถึง 18.1% y-y ในเดือนมิ.ย.68 สู่ระดับ 2.08 ล้านคัน 
เน่ืองจากนโยบายของรฐับาลท่ีมุ่งกระตุ้นการบรโิภคยังคงส่งผลในเชงิบวก

(+) Bitcoinปรบัตัวขึ้นท าจดุสูงสุดใหม่ท่ี 1.13 แสนดอลลารต่์อเหรยีญ โดยมีแรง
ซือ้เข้ามาจากนักลงทุนสถาบัน และ ETF สหรฐั หนุนหุ้นท่ีลงทุนใน Bitcoin

(-) ม.หอการค้าฯเผยดัชนีความเชื่อมัน่ของผู้บรโิภคเดือนมิ.ย.68 ท่ี 52.7 ลดลง
จาก 54.2 ในเดือนพ.ค.68 ลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 และอยู่ในระดับท่ีต่าสุด
ในรอบ 28 เดือน จากความกังวลเสถียรภาพการเมืองไทยและสงครามการค้า

(-) สถาบันวจิยัไดวะประเมินวา่มาตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ 25% ท่ีปธน.ทรมัป์
ประกาศใช้กับสินค้าน าเข้าจากญี่ปุ่น อาจส่งผลให้ GDP ของญี่ปุ่นลดลง 
0.8% ภายในปี 68 และหากมาตรการดังกล่าวมีผลต่อเน่ืองไปถึงปี 2572 
ตัวเลข GDP ของญี่ปุ่นอาจหดตัวลงรวม 1.9%

1,100-1,115
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Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

KBANK

• คาดก าไร 2Q68 ยังโตได้ y-y แม้ไม่สูง 
• 2H68 แนวโน้มดีขึ้น h-h และ y-y

เป้าหมาย

แนวรบั
5.00

เป้าหมาย

แนวรบั
156.00

• เจา้ตลาดสินเชือ่ SME
• เป็นหุ้นท่ีได้รบัความสนใจจากนักลงทุนต่างชาติ

5.25 / 5.45

161.00 / 163.00

BEM

ไม่ไปไหน รอเก็งก าไรงบ BANK
 ตลาดยังไม่ไปไหน รอความแน่ใจเรื่องก าแพงภาษี และ 

ดอกเบ้ีย  : ตลาดหุ้นสหรฐันบัตัง้แต่ต้นสัปดาห์แกวง่ตัวแคบ ขณะท่ี 
Dollar Index ปรับตัวขึ้นแตะระดับ 97.92 จุด ท าให้ราคาทองค า
แกวง่ตัวแคบๆเช่นกัน มองนักลงทุนยังไม่เร่งรีบเพิ่มน้าหนักการ
ลงทุนในสินทรพัย์เส่ียง หลัง 1) ความไม่แน่นอนด้านก าแพงภาษี
ยังมี โดยหลายประเทศยังเรง่เดินหน้าเจรจาเพื่อขอลดก าแพงภาษี 
ล่าสุดประเทศท่ีได้รบัการแจง้ระดับก าแพงภาษีจากสหรฐัแล้ว ได้แก่  
ฟิลิปปินส์,เวียดนาม(20%) มาเลเซีย,บรูไน( 25%) อินโดนีเซีย
(32%) แคนาดา(35%) ไทย,กัมพูชา(36%) ลาว,เมียนมา(40%)
และ บราซิล(50%) 2) ไม่แน่ใจในทิศทางอัตราดอกเบ้ียหลัง
คณะกรรมการเฟดหลายท่านยังยืนยันเป้าหมายอัตราดอกเบี้ย
ปลายปีท่ีระดับเดียวกับการคาดการณ์ในครัง้ก่อน โดยจะปรับลด
อตัราดอกเบี้ย 2 ครัง้ครัง้ละ 0.25% ส่วนของประธานเฟดสาขา
ซานฟรานซิสโกเผยว่าเฟดมีความสามารถในการดึงเสถียรภาพ
ด้านราคากลับคืนมา และ ผลของก าแพงภาษีอาจไม่รุนแรงอย่างท่ี
คิด การชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ออกไปอาจชา้เกินไปส าหรบั
ระบบเศรษฐกิจสหรฐั ส่วนเรามองต้องพิจารณาปัจจยัอืน่นอกจาก
ผลของก าแพงภาษี เช่น การผ่านกฏหมาย One Big Beautiful 
Bill ท่ีจะส่งผลต่อวนิัยการคลัง และ ก าลังซือ้ในประเทศท่ีอาจเรง่ตัว
จนอาจท าให้ปัญหาเงินเฟ้อกลับมา นักลงทุนจึงอาจไม่เร่งเพ่ิม
น้าหนักลงทุนเพื่อรอพัฒนาการของปัจจยัข้างต้น

 ลุ้นงบกลุ่ม BANK และ ว่าท่ีผู้ว่า ธปท. : สัปดาห์หน้าจะเข้าสู่ช่วง
การทยอยประกาศงบ 2Q68 ซึ่งน าโดย TISCO ท่ีจะประกาศงบใน
วันท่ี 15 ก.ค. คาดจะมีแรงเข้าเก็งก าไรในหุ้นกลุ่มธนาคาร เช่น 
BBL KBANK KKP และ KTB ท่ีเราคาดงบจะออกมาดี ระหว่างท่ี
ปัจจยัมหภาคในประเทศท่ีมีความคืบหน้าจ ากัด และตลาดรอจบัตา
การตัดสินใจเลือกวา่ท่ีผู้วา่ธปท.คนใหม่ในชว่งต้นสัปดาห์เชน่กัน 

 ปัจจัยอื่นท่ีน่าติดตามในสัปดาห์หน้า : China- GDP2Q68 /
Chinese Industrial Production(Jun) / Unemployment 
Rate(Jun) , US- Core CPI + CPI(Jun)/ Core PPI+PPI(Jun) 
/ Core Retail Sales + Retail Sales (Jun)

คาด SET Index แกวง่ตัวออกข้าง: หลังตลาดยัง
เผชิญความไม่แน่นอนในประเด็นก าแพงภาษี และ 
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบายของเฟด  นลท.คงไม่
เรง่เพ่ิมน้าหนักการลงทุน แต่จะมีแรงเก็งก าไรในหุ้น
กลุ่มธนาคารก่อนเข้าสู่ช่วงประกาศงบ ท่ามกลาง
การรอจบัตาการเลือกวา่ท่ีผู้วา่ธปท.คนใหม่

1) เก็งงบ 2Q68: ADVANC, BBL, KBANK, KKP, 
KTB, MAJOR, PR9

2) เท่ียวไทยคนละครึ่ง: CENTEL, ERW, MINT, OR, 
PTG, AWC

3) Selective: BEM, CKP, M, RCL, TRUE, TTA




