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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632
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Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

GPSC

• 2Q68 ก าไรโต กาแฟพันธุไ์ทยหนุน 
• ค่าการตลาดมีปัจจยัหนุน 

เป้าหมาย

แนวรบั
6.80

เป้าหมาย

แนวรบั
35.75

• ครึ่งหลังแนวโน้มดี 
• ปัจจยัภายนอกหนุน 

7.00 / 7.10

37.25 / 38.00

PTG (+)นักลงทุนญ่ีปุ่น และหอการค้าญ่ีปุ่น ย้าความเชือ่มัน่ประเทศไทย เดินหน้าขยาย
การลงทุนในอุตสาหกรรม ยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์ เครื่องจักร อาหาร และ
ผลิตภัณฑ์โลหะ

(+) จนีเตรยีมระดมรฐัวสิาหกิจและบรษัิทบรหิารหน้ีเสียรายใหญ่ อดัฉีดกวา่ 3
แสนล้านหยวนซื้อบ้านล้นสต็อกจากผู้พัฒนาอสังหาฯ ท่ีมีปัญหาการเงิน 
หลังมาตรการพ่ึงพารฐับาลท้องถ่ินได้ผลจ ากัด

(+) สหรัฐ เล่ือนประกาศผลสอบสวนการน าเข้ายาและแผนเก็บภาษีเฉพาะ
อตุสาหกรรมออกไปอกีหลายสัปดาห์ จากเดิมท่ีคาดวา่จะเสรจ็ภายใน ก.ค. เหตุ
ให้ความส าคัญกับการประชุมสุดยอดสหรฐั–รสัเซยีก่อน

(-) ประธานชมรมธุรกิจบัตรเครดิต เปิดเผยว่า ภาพรวมยอดใช้จ่ายผ่านบัตร
เครดิตครึ่งปีแรกปี 2568 ทัง้ระบบอยู่ท่ี 1.13 ล้านล้านบาท เติบโต 0.8% เม่ือ
เทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึ่งต่ากวา่ชว่งปกติท่ีจะเติบโตได้ 5 -6%

เงินเฟอ้กลับมา ชว่งรอเจรจา US-รสัเซยี
 เงินเฟอ้กลับมาเขย่าตลาด : ตัวเลข PPI สหรัฐ เดือน ก.ค. 68 

ออกมาท่ี 0.9%m-m และ 3.3%y-y สูงกวา่คาดและเพ่ิมขึ้นจาก
เดือนก่อนท่ี 0.0%m-m และ 2.4%y-y ตามล าดับ ขณะท่ีตัวเลข 
Core PPI ออกมาท่ี 0.9%m-m และ 3.7%y-y สูงกวา่คาดรวมถึง
เพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนท่ี 0.0%m-m และ 2.6%y-y เช่นกัน ภาพ
ดังกล่าวสร้างความกังวลให้ตลาด และ ตอกย้ามุมมองท่ีประธาน
เฟดสาขานิวยอร์ก เคยชี้วา่ผลกระทบของก าแพงภาษีในช่วงก่อน
เป็นเพียงชว่งต้น และ ผลกระทบเต็มรูปแบบจะทยอยเข้ามาในระยะ
ถัดไป พรอ้มย้าวา่ผลของก าแพงภาษีจะท าให้เงนิเฟอ้ช่วงครึ่งหลัง
ของปี 68  ไปจนถึงต้นปี 69 เพ่ิมขึ้นกวา่ 1% และ อาจเห็นการเรง่
ตัวของอตัราการวา่งงานจาก 4.1% เป็น 4.5% ในส้ินปี 69 ตลาด
หุ้นสหรัฐฯตอบรับในเชิงลบ พร้อมเปล่ียนคาดการณ์การปรับลด
อตัราดอกเบีย้เหลือเพียง 2 ครัง้ ในการประชุมรอบเดือน ก.ย. และ 
ต.ค. ครัง้ละ 25 bps จากเดิม 3 ครัง้  ด้าน Bond Yields สหรัฐ
อายุ 2 และ 10  ปีปรบัตัวขึ้นแตะระดับ 3.73% และ 4.28% รว่มกับ 
Dollar Index ท่ีดีดตัวขึ้นเหนือระดับ 98 จุดอกีครัง้ มองจะกดดัน
ภาพรวมการลงทุนของตลาดหุ้นไทยเช่นกัน แนะน าจับตาการ
ประชุมท่ี Jackson Hole ในวันท่ี 21-23 ส.ค. 68 เพื่อคาดเดา
ทิศทางนโยบายการเงนิของเฟด

 ท่ัวโลกจบัตาการเจรจาระหว่างสหรัฐ-รัสเซยี : หลังล่าสุดทรมัป์
เตือนรสัเซยี วา่จะเกิดผลกระทบรา้ยแรงหากไม่ยอมรบัข้อตกลงใน
การยุติสงครามรสัเซยี-ยูเครน แต่เบือ้งต้นยังไม่มีการระบุวา่จะเป็น
มาตรการทางทหาร หรอื ภาษี ด้านยุโรป และ ยูเครนออกมาเตือน
สหรัฐว่าในการเจรจาครั้งนี้อาจเป็นเพียงหลุมพราง และ การ
ยอมรบัการหยุดยิง อาจเป็นเพียงเครือ่งมือในการท าให้ยูเครนยอม
ถอนก าลังทหาร และ เริ่มเปิดฉากการโจมตีกรุงเคียฟอกีครัง้ เรา
มองต้องจับตาการเจรจาครัง้นี้อย่างใกล้ชิด เนื่องจากปัจจุบัน
รสัเซยีเผชญิการคว่าบาตรพลังงานจากทัง้สหรฐั และ ยุโรป หากมี
ความคืบหน้าในการเจรจา อาจเห็นการลดระดับการคว่าบาตร ซึ่ง
จะกดดันราคานา้มนัดิบลง และ เป็นลบกับหุ้นพลังงานต้นนา้ แต่เป็น
บวกต่อหุ้นในกลุ่ม Anti-commodity 

คาด SET Index ชะลอตัวลง: หลังตัวเลขเงินเฟอ้ 
PPI และ Core PPI สหรัฐ เดือน ก.ค. 68 ออกมา
เร่งตัวขึ้นสร้างความกังวลให้กับตลาด ขณะท่ีรอจับ
ตาการเจรจาระหว่างสหรัฐ-รัสเซีย ซึ่งหากมีความ
คืบหน้าอาจกดดันราคาน้ามันดิบลง

1,255–1,270

1) งบดี/คาดดีต่อ: PR9, BDMS, NER, MAJOR, 
KTC, MTC

2) อัตราดอกเบี้ยผ่อนคลาย: TCAP, SIRI, SPALI,
AP, BRI

3) ท่องเท่ียว : CENTEL, ERW, AWC, OR, PTG
4) Anti-comm.: BGRIM, GPSC, GULF, SCGP,

TASCO, TOA
5) Dividend/Defensive : KKP, TTW, WHAIR, 

SCB, ADVANC




