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แกวง่ตวัออกขา้ง รอปจัจยัตา่งประเทศ: เชา้นี้คาด SET Index จะแกว่งตัวในกรอบระหว่าง 1605-1625 จุด ระหว่างรอ
ความคบืหนา้ของปัจจัยภายนอก โดยเฉพาะผลกระทบประเด็น 1) วกิฤตสภาพคลอ่ง Evergrande หลังตลาดหุน้จนีเปิดท า
การเป็นวันแรกในวันนี้จากวันหยุดยาวชว่ง 2 วันกอ่น แมห้ลายฝ่ายประเมนิว่าปัจจัยดังกลา่วน่าจะมผีลกระทบจ ากัดเพยีงใน
จนีเท่านัน้ แต่ล่าสุดสถาบันจัดอันดับเครดติ S&P ไดค้าดการณ์ว่ารัฐบาลจีนจะไม่ใหค้วามช่วยเหลอืแก่ Evergrande 
โดยตรง และบรษัิทจะผดินัดช าระดอกเบีย้หุน้กูจ้ านวน 83.5 ลา้นดอลลารส์หรัฐ และ 47.5 ลา้นดอลลารส์หรัฐ ในวันที ่23 
ก.ย. และ 29 ก.ย. นี ้ตามล าดบั ซึง่หากเป็นจรงิตามนัน้ จะกระตุน้ความวติกกังวลของนักลงทุนกลับมาอกีระลอก จงึยังตอ้ง
รอจับตาประเด็นดงักลา่วตอ่ไป และ 2) ผลการประชมุ FOMC ครัง้ที ่6 ในคนืนี ้ขณะทีส่ถานการณ์ COVID-19 ในประเทศยัง
มแีนวโนม้ดตีอ่เนื่องคาดจะมคีวามคบืหนา้มาตรการผ่อนคลายออกมาเร็วๆ นี้ กลยุทธก์ารลงทุน “ทยอยสะสม” หุน้กลุม่เปิด
เมอืงทีร่าคายัง Laggard หรอืหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั 

ประชุม FOMC คนืนีท้างฝ่ายมมีมุมองอยา่งไร: การประชมุ FOMC ครัง้ที ่6 คนืนี้ ทางฝ่ายคาดว่า Fed จะยังคงอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายไวต้ามเดมิที ่0.00-0.25% และคาดวา่ทาง Fed จะประกาศแผนการท า QE Tapering ออกมาโดยจะเริม่ตน้
ในการประชมุครัง้หนา้เดอืน พ.ย. 64 โดยจะลดจ านวนเงนิเขา้ซือ้พันธบัตรฯ ลงครัง้ละ 15,000-20,000 ลา้นดอลลารส์หรัฐ  
สว่นจุดส าคัญทีต่อ้งจับตาคอืคาดการณ์เศรษฐกจิสหรัฐในปีนี้ทีค่าดว่ามแีนวโนม้ถกูปรับลดลงเล็กนอ้ยหลังสหรัฐเผชญิการ
แพร่ระบาดของไวรัสสายพันธุเ์ดลตา และครัง้นี้จะเป็นครัง้แรกที ่Fed เผยคาดการณ์เศรษฐกจิในปี 2567 ทีต่อ้งดูว่า
เป้าหมายการเตบิโตของเศรษฐกจิสหรัฐจะเพิม่ขึน้หรอืชะลอลง โดยคาดการณต์วัเลขเศรษฐกจิหลกัไดแ้ก ่การจา้งงาน และ
เงนิเฟ้อ ทีห่ากการจา้งงานและเศรษฐกจิชะลอลง แตอ่ัตราเงนิเฟ้อมแีนวโนม้สงูขึน้จะกดดันให ้Fed ตอ้งขึน้อัตราดอกเบีย้
เร็วกว่าคาดโดยตอ้งดจูากผังของ Dot Plot ทีท่างฝ่ายคาด Fed จะยังคงยนืยันขึน้อัตราดอกเบีย้ครัง้แรกในชว่งตน้ปี 2566 
เป็นตน้ไป แตห่ากพลกิกลบัมาขึน้เร็วกวา่คาดการณ์จะเป็นลบตอ่สนิทรัพยเ์สีย่ง และดนั Fund Flow ไหลกลบัเขา้สหรัฐ  

เตรยีมเปิดเมอืง: วานนีท้ีป่ระชมุ ครม. อนุมตัโิครงการ “เราเทีย่วดว้ยกนั เฟสที ่3” และ “ทัวรเ์ทีย่วไทย” เริม่ตัง้แต ่ต.ค. 64 
เป็นตน้ไป หลงัสถานการณ์ COVID-19 ในประเทศมแีนวโนม้ดขี ึน้ โดยเฉพาะพืน้ทีก่รงุเทพฯ ทีฉ่ีดวัคซนีโดสแรกครอบคลมุ
ประชากรเกอืบทัง้หมดแลว้ สว่นโดสที ่2 อยูท่ีป่ระมาณ 42% ท าใหจ้ านวนผูต้ดิเชือ้ชะลอลงเตรยีมพรอ้มสูก่ารเปิดเมอืง ลุน้
สปัดาหห์นา้จ านวนผูต้ดิเชือ้รายวันต ่ากว่า 10,000 ราย และรอตดิตาม ศบค. พจิารณามาตรการผ่อนคลายกจิการ กจิกรรม
ตา่งๆ ทัง้นี ้ตอ้งรอลุน้อกีวา่จะมกีารยกเลกิมาตรการเคอรฟิ์วหรอืไม ่ 

ตลาดหุน้วนันี ้

รกุฆาตตลาดหุน้ 

22 กนัยายน 2564 

Trading Range 

แกวง่ตวัออกขา้ง 
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PICKS OF THE DAY 

GULF 

• สญัญาณทางเทคนิค:  ราคาปรับตัวขึ้นมาใน
รูปแบบ Cup & Handle และกราฟรายสัปดาห ์
MACD ส่งสัญญาณซือ้ จงึเป็นแรงสนับสนุนการขึน้
ของราคาไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง 

• หุน้เปิดเมอืงทีน่า่สนใจ:  จ านวนผูต้ดิเชือ้ใหมค่่อย
ลดลงตอ่เนือ่ง  ท าใหภ้าครัฐมโีอกาสคลายมาตรการ 
Lock down เพิม่เตมิ หนุน Sentiment การบรโิภค
และทอ่งเทีย่วในประเทศดสูดใสมากขึน้ 

CENTEL 

• แนวโนม้ก าไรเตบิโตตอ่เนือ่ง: โครงการใหม่เริม่
ผลติใน 2H64 หนาแน่น เริม่จาก GSRC หน่วยที ่2 , 
โรงไฟฟ้าพลังลมเวยีดนาม 30 MW 3Q64/ 98MW 
4Q64 คาดก าลังการผลติปีนี้ +36% อกีทัง้ได ้
ผลตอบแทนเพิม่จาก INTUCH หนุนก าไรโต 80%  

• หุน้เตบิโตสูงทีป่ลอดภยั: ก าไรเตบิโตมั่นคงจาก
สัดส่วนการขายไฟ IPP ที่ไม่มีความเสี่ยงราคา
พลังงานปรับขึน้ และการเขา้ลงทนุ ICT ท าใหค้วาม
เสีย่งธรุกจิต ่าลง 
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