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Sideways: คาดตลาดหุน้ไทยแกวง่ตัวออกขา้งระหวา่ง 1610-1630 จุด ท่ามกลางการหักลา้งระหวา่งปัจจัยบวกและลบ
หลังผลการประชมุ FED วานนีย้ังไมเ่รง่ลดวงเงนิ QE แตจ่ะท าภายในปีนีแ้น่นอน ขณะทีป่ระเด็นวกิฤตหินี้ Evergrande ยังคง
ตอ้งจับตาพัฒนาการทีจ่ะสง่ผลกระทบในระยะสัน้จากการครบก าหนดช าระหนี้ในชว่งนี้ กอปรกับตลาดหุน้ไทยจะเขา้สูช่ว่ง
วนัหยดุยาว จงึคาดนักลงทนุสว่นใหญจ่ะเพิม่ความระมัดระวงัในการเก็งก าไร และอาจมกีารขายลดความเสีย่งบางสว่นจนกวา่
จะเห็นความชดัเจนประเด็นหุน้กู ้Evergrande ในสปัดาหห์นา้ ท าให ้SETI ยังไมน่่าขยับไปไหนไดไ้กล 

FED ยงัไมล่ดวงเงนิ QE แตเ่ผยว่าหากเศรษฐกจิฟ้ืนตวัด ีการท า QE จะสิน้สุดลงในกลางปีหนา้: วานนี้ FED มมีติ
เอกฉันทค์งอัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับ 0.00-0.25% พรอ้มกับคงวงเงนิ QE ไวต้ามเดมิ แตส่ง่สญัญาณวา่จะเริม่ลดวงเงนิ 
QE ในเร็วๆ นี้ และหากเศรษฐกจิสหรัฐฟ้ืนตัวดีต่อเนื่อง FED จะค่อยๆ ลดวงเงนิ QE จนไปสิน้สุดในชว่งกลางปี 65  สว่น 
FOMC Dot Plot ชีใ้หเ้ห็นวา่กรรมการ FED สว่นใหญ่มองวา่จะมกีารปรับดอกเบีย้นโยบายขึน้หนึง่ครัง้ในปี 65 ต่างจากการ
ประชมุในรอบ ม.ิย. ทีค่าดวา่จะปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายเร็วสดุในปี 66 

Evergrande ยนืยนัจ่ายดอกเบีย้หุน้กูใ้นประเทศ แต่ดอกเบีย้หุน้กูต้่างประเทศยงัไม่มคีวามชดัเจน: ทางฝ่าย
แนะน าใหต้ดิตามปัจจัยนีอ้ยา่งใกลช้ดิ อาจกดดันสนิทรัพยเ์สีย่งทั่วโลกในระยะสัน้ แมว้า่วานนี้บรษัิท Evergrande จะออกมา
ยืนยันต่อตลาดหลักทรัพย์เซนิเจิน้ว่าบรษัิทไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการจ่ายช าระหนี้ดอกเบี้ยหุน้กูใ้หก้ับเจา้หนี้ในประเทศ
เรยีบรอ้ยแลว้ แตไ่มม่รีายละเอยีดวา่ดอกเบีย้ทีบ่รษัิทจะช าระนัน้มมีลูคา่เทา่ไหร่และจะช าระเมือ่ใด ซึง่ดอกเบีย้กอ้นดังกล่าว
มมีลูคา่กวา่ 35.9 ลา้นดอลลารส์รอ. ซึง่ครบก าหนดวนันี ้อยา่งไรก็ตาม บรษัิท Evergrande ยังมดีอกเบีย้หุน้กูต้่างประเทศที่
ตอ้งช าระอกีกวา่ 83.5 ลา้นดอลลารส์รอ. ทีค่รบก าหนดในวนันีเ้ชน่กัน ขณะทีใ่นสปัดาหห์นา้ยังมดีอกเบีย้หุน้กูต้่างประเทศที่
เขา้ควิการช าระอกี 47.5 ลา้นดอลลารส์รอ. โดยลา่สดุทางบรษัิทยังไมม่กีารพดูถงึเกีย่วกับหุน้กูต้า่งประเทศทัง้สองชดุ 

อดตีทีป่รกึษาธนาคารกลางจนีเผยวกิฤตหินี ้Evergrande จะสง่ผลกระทบตอ่ระบบการเงนิไม่มาก: แมว้กิฤตหินี้
ครัง้นี้จะส่งผลกระทบโดยตรงต่อการเตบิโต GDP ของจนี เพราะภาคอสังหาฯ ถอืเป็นสัดส่วนหลักต่อ GDP จีน หากแต่
ผลกระทบต่อระบบการเงนิจะมไีม่มากเนื่องจากไม่มกีารใชเ้ครื่องมอืตราสารอนุพันธม์าเกี่ยวขอ้ง สอดคลอ้งกับความเห็น
นักวเิคราะห์ในต่างประเทศวา่วกิฤตหินี้ในรอบนี้จะไม่ส่งผลกระทบเป็นวงกวา้งเหมอืนกับวกิฤต ิLehman Brothers ในปี 
2551 เนื่องจากสนิทรัพยใ์นมอืของบรษัิทสว่นใหญ่คอืทีด่นิ ขณะที ่ Lehman Brothers ถอืสนิทรัพยท์างการเงนิเป็นหลัก 
ผลกระทบเชงิลบทีอ่าจเกดิขึน้กับระบบการเงนิจงึมคีวามรนุแรงแตกตา่งกัน โดยสรปุทางฝ่ายคาดวา่นักลงทนุอาจคลายกังวล
ไดบ้างสว่น แตค่วามจรงิทีบ่รษัิทอาจผดินัดช าระหนี ้ยังมแีนวโนม้ทีจ่ะปลกคลมุสนิทรัพยเ์สีย่งทั่วโลกตอ่ในระยะสัน้ 

ตลาดหุน้วนันี ้

รกุฆาตตลาดหุน้ 

23 กนัยายน 2564 

Trading Range 

Sideways 

1610-1630 

PICKS OF THE DAY 

CPN 

• ปลดล็อกสนิทรพัยด์เีตรยีมเขา้ตลาดฯ : TU ปรับ
โครงสรา้งภายในเพื่อเตรียมน า บ. เขา้ตลาด เร็วสุด
จะม ีTFM ซึง่ท าใหม้กี าไรจากการขายเงนิลงทุนครัง้
น้ี และในอนาคตเตรียมน าบ. ผลติอาหารสัตวเ์ลีย้ง
เขา้ตลาดฯ ปลดล็อกสนิทรัพยท์ีด่แีละมมีูลคา่ 

• ลงทุนใน RBF 10%: เขา้ลงทุนใน RBF 10% 
แมว้่าจะไม่มีการรวมงบเขา้มา แต่จะช่วยต่อยอด
ธุรกจิทัง้ของ TU และ RBF ที่จะจับมือร่วมกันขยาย
ธุรกจิทัง้ในและตา่งประเทศ มาเตมิเต็มกนัและกนั 

TU 

• ขานรบัคลายล็อกดาวน:์ คาด CPN จะไดแ้รงบวก
จากการผ่อนคลายล็อกดาวน์ที่หนุนการกลับมาเปิด
ศูนย์การคา้อีกครัง้ บวกกับ Traffic คนเดนิหา้งที่
มากขึน้ ขณะทีส่ว่นลดทีใ่หก้บัผูเ้ชา่ก็คาดลดลง 

• สะสมรอปรบัตวัขึน้: ราคาสะสมพลงัในกรอบแคบๆ
เหนือเสน้ EMA 200 และกลุม่เสน้ EMA เรยีงกนัเป็น
แนวโนม้ขาขึน้อย่างแข็งแกร่งจงึเป็นจังหวะซือ้สะสม
เพือ่รอการปรับตวัขึน้อย่างตอ่เน่ือง 

SHORT 

BUY 
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