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ลุน้ยนืระดบั 1650: เชา้นี้คาดตลาดหุน้ไทยเคลือ่นไหวองิแดนบวกมากกว่าลบในกรอบระหว่าง 1645 – 1655 จุด โดย
ปัจจัยบวกทีห่นุนตลาดคาดมาจาก 1) การเสนอชือ่นายเจอรโ์รม พาวเวลล ์รับต าแหน่งประธานเฟดสมัยที ่2 ตอ่อกีเป็น
ระยะเวลา 4 ปี นับตอ่จากเดอืน ก.พ. 65 2) ความคกึคักในหุน้กลุม่สือ่สารหลังการประกาศเป็นพันธมติรทางธรุกจิระหว่าง 
TRUE+DTAC ชว่ยยกระดับอตุสาหกรรมการสือ่สารของไทย และ 3) การปรับปรุงมาตรการรวมหนี้ของ ธปท. ทีท่างฝ่าย
มองบวกตอ่กลุม่ BANK จากการบรรเทาภาระของลกูหนีท้ีม่ทีัง้สนิเชือ่บา้นและสนิเชือ่รายย่อย โดยเลอืก SCB ทีค่าดจะได ้
ประโยชน์มากสดุหลังมสีนิเชือ่บา้นอยู่มาก อย่างไรก็ด ีUpside ยังเป็นลักษณะคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยอาจไดร้ับแรงกดดัน
บางสว่นจาก 1) กลุม่ FIN ทีค่าดถกูกระทบทางลบจากมาตรการของ ธปท. และ 2) คา่เงนิบาททีก่ลับมาเร่งตัวออ่นค่าอกี
ครัง้ ลา่สดุยนืเหนอืระดบั 33.00 บาทตอ่ดอลลารส์หรัฐ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่การไหลออกของ Fund Flow

กลยุทธก์ารลงทนุ: เนน้ Selective Play ในหุน้ทีค่าดว่าผ่านจุดต ่าสดุใน 3Q64 และทยอยฟ้ืนตัวตัง้แต ่4Q64 เป็นตน้ไป 
โดยประเมนิการปรับขึน้ของ SET Index ในรอบนี้คาดจะยังเป็นกลุม่ Big Cap ทีด่ัน SET Index ขึน้ทดสอบแนวตา้นใหญ ่
1670 จดุไดใ้นสิน้ปีนี ้และมปัีจจัยบวกเฉพาะตวัในกลุม่นัน้ๆ อาท ิสือ่สารจากกรณี Equal partnership ของ TRUE+DTAC 
แตท่างฝ่ายเลอืก ADVANC เป็น Top pick จากการเป็นผูไ้ดร้ับประโยชนท์างออ้ม, หุน้กลุม่เปิดเมอืงและทอ่งเทีย่วทีฟ้ื่นตัว
โดยเลอืกหุน้ทีอ่งิกบัการบรโิภคภายในประเทศเป็นหลกั

Biden เลอืก Powell ตอ่วาระประธานเฟดสมยัที ่2: เป็นทีแ่น่ชดัแลว้ส าหรับว่าทีป่ระธานเฟดคนตอ่ไป หลังเมือ่คนืนี ้
ปธน. โจ ไบเดน เสนอชือ่นายเจอรโ์รม พาวเวลล ์ด ารงต าแหน่งประธานเฟดตอ่สมัยที ่2 อกี 4 ปี นับตังแตเ่ดอืน ก.พ. 65
มองเป็นทางบวกเล็กนอ้ยกบัตลาดจากการไมม่รีอยตอ่ชว่งการเปลีย่นผา่น รวมถงึก าหนดการนโยบายตา่งๆ ยังคงเดมิ

ธปท. เสนอมาตรการรวมหนี:้ ธปท. ปรับปรงุมาตรการรวมหนีส้นิเชือ่เพือ่ทีอ่ยูอ่าศยัและสนิเชือ่รายย่อยอืน่ รวมถงึขยาย
ขอบเขตใหส้ามารถรวมหนี้ขา้มสถาบันการเงนิ รวมถงึขา้มไปยังผูป้ระกอบการ Non-Bank และธนาคารรัฐได ้อกีทัง้ยัง
บรรเทาความเดอืดรอ้นลกูหนีด้ว้ยการก าหนดอัตราดอกเบีย้สนิเชือ่รายย่อยทีน่ ามารวมหนี้ใหมนั่น้ สามารถคดิไมเ่กนิอัตรา
ดอกเบีย้สนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยูอ่าศยับวก 2% ตอ่ปี เบือ้งตน้ทางฝ่ายมองเป็นลบกลุม่ FIN จากผลตอบแทนสนิเชือ่ทีล่ดลง หาก
ลูกหนี้สมัครเขา้ร่วมโครงการดังกล่าว และมองเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคารทีค่าดจะไดแ้รงหนุนจากยอดหนี้ทีเ่พิ่มขึน้ โดย
เลอืก SCB เป็น Top Pick เนือ่งจากเป็นธนาคารพาณชิยท์ีม่สีนิเชือ่บา้นอยูม่าก เมือ่เทยีบกบัรายอืน่

ตลาดหุน้วนันี้

รกุฆาตตลาดหุน้

Trading Range

ลุน้ยนื 1650

1645 – 1655 
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23 พฤศจกิายน 2564

GULF

SCB

• มุมมอง ICT ดขี ึน้ดกีบั GULF: การรวมกจิการ 
DTAC/TRUE ท าใหเ้หลอืผูเ้ล่นใหญ่แค่ 2 ราย การ
แขง่ขันเบาบางลง สง่ผลดตี่อก าไร INTUCH ซึง่เป็น 
บ. รว่มของ GULF

• Sentiment เชงิบวก: นอกจาก GULF มกีารเตบิโต
ของก าลังการผลติโดดเด่นในปี 65-66 แรงหนุนเชงิ
บวกจาก INTUCH อาจท าใหม้กีระแสการปรับประมาณ
การก าไรของตลาด มองเป็นโอกาสในการเก็งก าไร
ระยะสัน้ 

• จะไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการรวมหนี้มากทีสุ่ด: 
มาตรการรวมหนี้ที่ ธปท. เพิ่งประกาศออกมาเป็น
มาตรการทีจ่ะรวมหนี้สนิเชือ่บา้น กับสนิเชือ่รายยอ่ยอืน่ 
ซึง่ SCB เป็นธนาคารทีม่สีนิเชือ่บา้นอยูม่าก น่าจะเป็น
ธนาคารทีไ่ดป้ระโยชนม์ากทีส่ดุ

• การปรบัโครงสรา้งเป็น SCBX ผา่นทีป่ระชุมผูถ้อื
หุน้แลว้: คาดว่าการปรับโครงสรา้งจะท าไดใ้น 1Q65 
ซึง่จะชว่ยใหก้ารท าธุรกจิของ SCB คลอ่งตัวขึน้ ไมต่ดิ
ขอ้จ ากดัจากกฎเกณฑข์อง ธปท. เหมอืนในขณะนี้




