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KBANK

TU

• สนิเชือ่เตบิโตโดดเดน่: สนิเชือ่ของ KBANK ณ สิน้

เดอืน ต.ค. เตบิโตถงึ 8.83% ในขณะทีค่่าเฉลี่ยการ

เตบิโตของสนิเชือ่ของกลุม่อยูท่ีเ่พยีง 4.15% และยัง

คาดว่าจะเติบโตหลังความตอ้งการสินเชื่อเขา้มา

ภายหลังสถานการณ์ COVID-19 ดขีึน้

• ยงัเป็นหุน้ทีน่กัลงทุนต่างชาติให้ความสนใจ: 

KBANK ยังคงเป็นหุน้ที่นักลงทุนต่างชาติใหค้วาม

สนใจอยา่งตอ่เนื่อง จากยอดซือ้สทุธมิาอยา่งตอ่เนื่อง

• เงนิบาทกลบัมาอ่อนค่าอกีคร ัง้: ค่าเงนิบาทกลับมา

ออ่นค่าอกีครัง้เป็นบวกต่อหุน้ส่งออกอย่าง TU จาก

สัดสว่นรายไดม้ากกว่า 90% เป็นการขายเพือ่ส่งออก 

อกีทัง้โรงงานอาหารสัตวเ์ลีย้งกลับมาผลติไดต้ามปกติ

อกีครัง้คาดจะหนุนใหอ้ตัราก าไรกลับมาฟ้ืนตัว

• Valuation ถกู: ราคาหุน้ปรับลงมากจากเงนิบาทแข็ง

คา่ท าใหร้าคาหุน้กลับมาน่าสนใจมากขึน้ แมปี้หนา้อาจ

โตไมม่าก แต ่valuation ไมแ่พง

แกวง่ตวับรเิวณ 1650+/-: เชา้นีค้าดตลาดหุน้ไทยแกวง่ตวัในกรอบระหวา่ง 1645 – 1655 จดุ โดยภาพรวมคาดยังเป็น
การพยายามประคองตัวใหไ้ดเ้พือ่สรา้งฐานบรเิวณ 1650 จุด หลังขาดปัจจัยกระตุน้ใหม่ๆ จากตา่งประเทศ โดยเมื่อคนืนี ้
ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดท าการเนื่องในวันขอบคุณพระเจา้ และจะกลับมาเปิดท าการเพยีงครึง่เชา้ของวันศุกรท์ี่ 26 พ.ย. 64
ก่อนปิดตลาดชว่งบ่ายในเทศกาลจับจ่ายใชส้อย Black Friday อย่างไรก็ด ีปัจจัยทีน่่าเป็นห่วงไม่นอ้ย ณ ตอนนี้ คอื 
สถานการณ์ COVID-19 ในยุโรปทีก่ลับมาวกิฤตอิกีครัง้ รวมถงึ COVID-19 สายพันธุใ์หมใ่นทวปีแอฟรกิา ขณะทีก่ระแส
เงนิทุนต่างชาตยิังคงภาพไหลออกในระยะสัน้หลังค่าเงนิบาทเดนิหนา้อ่อนค่าเทยีบดอลลาร ์ล่าสดุอยู่ที ่33.44 บาทต่อ
ดอลลาร ์ซึง่อาจเกดิแรงกดดนั Sentiment ลงทนุเขา้มาเป็นระยะได ้

กลยทุธก์ารลงทนุ: จากมมุมองตลาดทีข่าดปัจจยัใหม่ๆ  ทางฝ่ายจงึยังแนะน า Selective Play โดยเนน้ลงทนุในธมี 1) หุน้
กลุ่มท่องเทีย่วและการบรโิภคภายในประเทศทีไ่ดอ้านิสงสจ์ากการเปิดประเทศ 2) หุน้กลุ่มธนาคารในฐานะ Inflation 
Hedge ขานรับการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อาจเกดิเร็วกว่าทีค่าด โดยลา่สดุทาง Goldman Sachs คาด Fed จะเพิม่การปรับ
ลดวงเงนิ QE เป็น 30,000 ลา้นดอลลารต์อ่เดอืนในเดอืน ม.ค. 65 และปรับอตัราดอกเบีย้ขึน้ครัง้แรกในเดอืน ม.ิย. 65

ลุน้ ศบค. ผอ่นคลายล็อกดาวน:์ วันนีต้ดิตามการประชมุของ ศบค. ชดุใหญ ่ตอ่มาตรการเปิดประเทศระยะที ่2 ซึง่คาดวา่
จะมมีาตรการผ่อนคลายมากขึน้ โดยเฉพาะการใช ้ATK แทนการตรวจ RT-PCR ส าหรับนักท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางเขา้ไทย 
ขณะทีก่ารผอ่นคลายในสว่นของผับบาร ์คาราโอเกะ หลังผูป้ระกอบการเรยีกรอ้งใหเ้ปิดวันที ่1 ธ.ค. นัน้ เบือ้งตน้ทางฝ่าย
มองเป็นการตดัสนิใจทีท่า้ทาย เนือ่งจากเป็นชว่งเวลาแหง่การเฉลมิฉลองปลายปีทีจ่ะมผีลตอ่การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิไทย 
ในทางกลับกัน สถานการณ์ COVID-19 ในยุโรปกลับมาวกิฤตอิกีครัง้ ซึง่ไมน่่าเป็นผลด ีเนื่องจากเป็นกลุม่นักท่องเทีย่ว
หลกัของไทยในขณะนี ้

COVID-19 สายพนัธุใ์หม:่ ความน่ากลัวของการแพร่ระบาด COVID-19 รอบใหมท่ีเ่ร ิม่ปะทุขึน้คาดมโีอกาสกลับมาเป็น
ปัจจัยกดดนัการเตบิโตเศรษฐกจิโลกอกีครัง้ หลงัลา่สดุ WHO ไดม้กีารนัดเรยีกประชมุฉุกเฉนิในวันศกุรน์ี้ เพือ่รว่มกนัจับตา
โควดิสายพันธุใ์หม ่B.1.1.529 จากการกลายพันธุโ์ครงสรา้งโปรตนีตรงสว่นหนามมากถงึ 32 ต าแหน่ง ซึง่มอีันตรายกว่า
สายพันธุเ์ดลตา้ทีเ่ป็นสายพันธุห์ลกัในการระบาดและก าลังเป็นทีก่ังวลในทวปียุโรปขณะนี้ ทัง้นี้ แมปั้จจุบันจะพบผูต้ดิเชือ้
ยังไมม่ากในทวปีแอฟรกิา หากแตก่ารระบาดกระจายตวัอยูใ่น 3 ประเทศแลว้ ท าใหม้คีวามกงัวลวา่จะแพรร่ะบาดมากขึน้ 




