
“ความหวงัเปิดเมอืงยงัเลอืนราง หนทางยงัหา่งไกล” 

 ไทยยงัระบาดหนกั: COVID-19 ในประเทศไทยยังคงวกิฤต แมรั้ฐบาลจะใชม้าตรการ Lockdown ไปแลว้กว่า 
14 วันแตแ่นวโนม้ไม่ดขี ึน้ อกีทัง้ผูต้ดิเชือ้รายวันเร่งตัวแตะระดับ 20,000 ราย และหากเทยีบสัดสว่นการตดิเชือ้
ตอ่หนึง่ลา้นประชากรพบวา่ไทยจะระบาดรุนแรงแซงหนา้อนิเดยี อนิโดนีเซยี เวยีดนามและฟิลปิปินส ์ทางฝ่าย
ประเมนิว่ารัฐบาลไม่น่าจะยกระดับมาตรการขึน้อกีแลว้ เพราะสะทอ้นว่าการ Lockdown ไม่ไดผ้ลและสรา้ง
ผลกระทบต่อเศรษฐกจิในวงกวา้ง จากนี้น่าจะเป็นการประคับประคองสถานการณ์จนกวา่วัคซนี mRNA (Pfizer, 
Moderna) จะเขา้มาในไตรมาสที ่4 แตห่ากไดว้ัคซนีอืน่เพิม่อาจชว่ยบรรเทาความรุนแรงลงไดบ้า้ง โดยมองว่า
หนทางยังอกีไกลในการกลบัมาเปิดเมอืงทีค่าดวา่อยา่งเร็วจะท าไดใ้นชว่งตน้ไตรมาสที ่4 หากสถานการณ์ดขี ึน้ 
 

 เงนิบาทออ่นคา่ เศรษฐกจิไทยเผชญิความไมแ่นน่อนสงู: เงนิบาทไทยออ่นคา่แตะ 33.35 บาทตอ่ดอลลาร์
สหรัฐสูงสุดในรอบ 3 ปี และอ่อนค่าที่สุดในเอเชยีมากกว่า 10% นับตัง้แต่ตน้ปี หลัง Fund Flow ไหลออก
ตอ่เนือ่งในปีนีก้วา่ 9.9 หมืน่ลา้นบาท จากภาคการทอ่งเทีย่วทีเ่ปิดไมไ่ดท้ าใหค้วามตอ้งการเงนิบาทลดลง กอปร
กบัเศรษฐกจิไทยมคีวามเสีย่งสงูทีจ่ะเกดิ Double-dip Recession สะทอ้นจากคาดการณ์ GDP ปี 64 จากหลาย
หน่วยงานเริม่ถูกปรับลดลงเขา้สู่การหดตัวอีกครัง้จากการระบาดของ COVID-19 ที่รุนแรงและยืดเยื้อ ดา้น 
Spread ของ Bond Yield อาย ุ2-10 ปีของไทยปรับตัวลดลงเสีย่งเกดิภาวะ Bearish Flattening ทีเ่ป็นสญัญาณ
เตอืนกอ่นเกดิวกิฤตเศรษฐกจิ อกีทัง้ดลุบญัชเีดนิสะพัดมแีนวโนม้ขาดดลุเพิม่มากขึน้จากการน าเขา้ทีข่ยายตัวขึน้
และการทอ่งเทีย่วทีช่ะงักลง ภาพรวมยังเผชญิความไมแ่น่นอนสงูจนกวา่จะควบคมุการแพรร่ะบาดได ้
 

 ตดิตาม MSCI Quarterly Index Review 11 ส.ค. 64: ตลาดคาดอาจลดน ้าหนักการลงทนุหุน้ไทยลงอกี 

 คาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัวออกขา้งในกรอบ
ระหวา่ง 1490-1540 จุด ดว้ย Upside ทีจ่ ากดัลงตอ่เนือ่ง
หากการระบาดยังรุนแรง กลยุทธ์การลงทุนเลือกหุน้ที่
ไดรั้บประโยชน์จากเงนิบาทอ่อนค่าและส่งออกขยายตัว 
หรอืหุน้ปันผลเดน่และหุน้ปลอดภยัหลบความผันผวนสงู 

 ASIAN 
 รับประโยชน์เงินบาทอ่อนค่าต่อเนื่อง

ทีส่ดุในรอบ 3 ปี 
 คาดก าไร 2Q64 โตโดดเด่นจากธุรกจิ

อาหารแชแ่ข็งอาหารสตัวท์ีข่ยายตัว โดย
คาดอาหารสัตวเ์ลีย้งน่าจะเพิม่ก าลังการ
ผลติขึน้อกีในชว่งครึง่ปีหลงั 

 TVO 
 หุน้ปันผลเด่นรับมือตลาดผันผวน โดย

คาดจะจ่ายปันผลระหว่างกาลที่ 1.65 
บาทตอ่หุน้ (Dividend Yield ราว 5%) 
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STRATEGIST PICKS SET Strategy 

SET50 Futures Strategy 

SET หนทางยังห่างไกล 

1490-1540 
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 Open Short S50U21 ที ่900-905 

 เป้าหมายท าก าไร ที ่880  

 ตดัขาดทนุเหนอื 915 
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SET INDEX CHART 
“แกวง่ตัวทางลง” 

 
ดัชนยีังไมผ่า่นเสน้ Downtrend 
ประกอบกบั MACD ออ่นตัวต า่กวา่
เสน้ Signal ในแดนขาลงอกีทัง้ 

Modi.Sto สง่สญัญาณขายจงึคาดวา่
ดัชนจีะแกวง่ตัวทางลงในกรอบ  

1500 – 1540 จดุ 

STOCK  SNIPER 

00 1500 / 1465 แนวรับ 

แนวตา้น 1530 / 1565 

แนวรับ 

แนวต้าน 
RUN TREND 

แนวตา้น 

ถงึแม ้MACD อยู่ในแดนขาลงแตร่าคายังยนืเหนือเสน้ 
EMA 25 ซึง่เป็นแนวรับคอยประคองราคาไวอ้กีทัง้ 
Modi.sto ใกลส้ง่สญัญาณซือ้ จงึเป็นจังหวะซือ้เก็งก าไร
เพือ่รอการปรับตวัขึน้ปได ้ 

TRADING 20.50/ 20.00 แนวรับ 

แนวตา้น    22.30/ 23.00 

23.00/ 24.70  

 20.00/ 19.50 

ราคายังยนืเหนอืเสน้ EMA 25 และกลุม่เสน้ EMA เรยีง
ตัวกันเป็นขาขึน้ โดยล่าสุดราคาถอยลงมาแถวแนวรับ 
จงึเป็นจังหวะซือ้สะสมเพือ่รอการปรับตัวตามแนวโนม้ขา
ขึน้ได ้



Outlook 

TFEX Strategy 
Series: GOU21 

ภาคแรงงานเริม่ฟ้ืน ทองเร ิม่ฝ่อ: ราคาทองค าปรับตัวลงต า่กวา่เสน้คา่เฉลีย่ 200 วันอกีครัง้ หลังพยายามยนืเหนือเสน้คา่เฉลีย่
ดังกลา่วมาตลอดสัปดาห ์เบือ้งตน้หากราคาทองค าไมป่รับตัวลงต ่ากวา่แนวรับ $1,790 จะยังคงภาพ Sideways ไวไ้ด ้ในกรอบ 
$1,790-$1,832 

GOLD SPOT CHART 

Gold Indicators 

“ภาคแรงงานเร ิม่ฟ้ืน ทองเร ิม่ฝ่อ” 

SPDR Gold Holdings Dollar Index S&P500 Index 

1,027.61 tons (-3.85) 92.25 (+0.41%) 4,429.10 (+0.22%) 

Weekly Performance 
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แนวตา้น   1,832 / 1,840 

แนวรบั   1,790 / 1,780 

*การเปล่ียนแปลงของราคาช่วง 29 ก.ค.-5 ส.ค. 2564 

 Trading GOU21 บรเิวณ $1,793 
- $1,835 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามตอ่: ทองค าเริม่ดนู่าสนใจนอ้ยลงหลังตัวเลขภาคแรงงานสหรัฐฯทยอยประกาศออกมาในเชงิบวก สะทอ้น
การจา้งงานทีค่อ่ยๆกลับมา ซึง่ FED  ใชต้ัวเลขดังกลา่วในการพจิารณาปรับเปลีย่นทศิทางนโยบายการเงนิ โดยเริม่เห็นสญัญาณ
จากคณะกรรมการ FED บางท่านเริม่ออกมาใหค้วามเห็นว่า “หากพัฒนาการเศรษฐกจิเป็นไปตามทีค่าดไว ้มแีนวโนม้วา่อาจได ้
เห็นการท า QE Tapering ในปีนี”้ ซ ึง่ในภาวะเศรษฐกจิฟ้ืนตวั กจิกรรมทางเศรษฐกจิทีเ่รง่ตัวขึน้จะท าใหค้วามตอ้งการในสนิทรัพย์
ปลอดภัยนอ้ยลง และหันไปลงทนุใน Cyclical Stock ทีฟ้ื่นตัวตามเศรษฐกจิ อยา่งไรก็ดตีดิตามรายงานตัวเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯ ที่
คาดจะชะลอลง จะเขา้มาสรา้งความผันผวนตอ่ราคาทองค า ซึง่ประเมนิราคาทองค าในสปัดาหน์ีย้ังคงแกวง่ตวัในกรอบจ ากัด 




