
“ถงึแลว้ 1700 จดุ”

 เงนิเฟ้อแรง หนุน Fed ขึน้ดอกเบีย้: ตัวเลขเงนิเฟ้อของสหรัฐเดอืน ม.ค. 65 ออกมาเพิม่ขึน้ถงึ 7.5% y-y
ทศิทางยังเร่งตัวขึน้ตอ่เนือ่ง สง่ผลให ้Bond Yield สหรัฐอาย ุ10 ปี พุง่แตะ 2.00% เป็นครัง้แรกตัง้แตช่ว่งกลาง
ปี 62 สว่น Bond Yield อาย ุ2 ปีทีเ่สมอืนเป็นตวัแทนของ Fed Fund Rate ขึน้มาอยูท่ีร่ะดบั 1.59% สะทอ้นภาพ
วา่การประชมุ FOMC ปีนี ้Fed อาจตอ้งปรับดอกเบีย้ขึน้ถงึ 4-5 ครัง้ โดยลา่สดุในเดอืน ม.ีค. 65 นักลงทนุมองวา่ 
Fed มโีอกาสปรับดอกเบีย้นโยบายขึน้ถงึ 0.50% เพือ่สกดัการเร่งตัวของเงนิเฟ้อ สอดคล้องกบัทา่ทจีากประธาน 
Fed สาขาเซนตห์ลยุส ์เมือ่คนืนีเ้สนอให ้Fed ขึน้ดอกเบีย้นโยบายใหถ้งึ 1.00% ภายในเดอืน ม.ิย. 65 ภาพรวม
ทางฝ่ายมองวา่ Fed จะมทีา่ททีี ่Hawkish มากขึน้ สว่นการลดขนาดงบดลุหรอื QT คาดวา่จะเกดิขึน้ในเดอืน 
ม.ิย. 65 สง่ผลใหส้ภาพคลอ่งในครึง่ปีหลงัลดลงเป็นลบตอ่ตลาดหุน้ฝ่ัง Emerging Market และสนิทรัพยเ์สีย่ง

 Fund Flow ตา่งชาตแิข็งแกรง่: ทศิทาง Fund Flows ตา่งชาตไิหลเขา้ไทยตอ่เนือ่งโดยตัง้แตต่น้ปีเม็ดเงนิ
ไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยกวา่ 5.2 หมืน่ลา้นบาท ดัน SET Index มาถงึ 1700 จุดเป็นบวกตอ่หุน้ขนาดใหญ ่สว่นใน
ตลาดตราสารหนีเ้ม็ดเงนิไหลเขา้กวา่ 1.3 แสนลา้นบาท สง่ผลใหต้ัง้แตต่น้ปี Fund Flow ไหลเขา้ไทยกวา่ 1.8 
แสนลา้นบาท หนุนเงนิบาทแข็งคา่แตะระดับ 32.50-32.60 บาทตอ่ดอลลารส์หรัฐ รับอานสิงสข์องการเปิดเมอืง
และการทอ่งเทีย่ว กอปรกบัตลาดหุน้ไทยและ Emerging Market ทีส่ว่นใหญย่ังเทรดที ่PE ต ่า ยังฟ้ืนตัวไดน้อ้ย
เทยีบกบัตลาดฝ่ัง Developed Market ในชว่งปีทีผ่า่นมา

 ประเด็นส าคญัตอ้งตดิตาม: 1) สภาพัฒน์ประกาศ GDP 4Q64 ของไทยคาดหดตัว 0.8% และรอตดิตาม
คาดการณ์เศรษฐกจิไทยปีนีแ้ละปีหนา้จากสภาพัฒน ์2) ตัวเลข GDP 4Q64 ของญีปุ่่ นและยโูรโซน 3) ตัวเลข
เงนิเฟ้อเดอืน ม.ค. 65 ของจนี และ 4) ยอดคา้ปลกีของสหรัฐเดอืน ม.ค. 65

 ทางฝ่ายคาดวา่ SET Index จะแกวง่ตัวออกขา้งในกรอบ
ระหว่าง 1685-1715 จุด ตดิตามการประกาศงบ 4Q64 
ของหุน้กลุม่ PTT ภาพรวมมองวา่ SET Index ยังจะยนื
ไดแ้ข็งแกร่งจากเม็ดเงนิ Fund Flow ตา่งชาตทิีเ่ขา้หนุน
ต่อเนื่อง แต่ตอ้งเฝ้าระวังการระบาดของโควดิและปัจจัย
การเมอืงภายในประเทศทีอ่าจเขา้มากดดนัเป็นระยะ

 กลยทุธก์ารลงทนุ: ในระยะสัน้เนน้เก็งก าไรในหุน้ทีค่าด
งบ 4Q64 ออกมาด ีสว่นระยะกลางถงึยาวภาพรวมเนน้ซือ้
เมือ่ราคาย่อตัวในหุน้กลุม่ Value Play และระวังหุน้ PE 
สงูทีอ่าจไดรั้บแรงกดดนัจากเงนิเฟ้อ

 MAJOR
 คาดผลประกอบการ 4Q64 ในธรุกจิโรง

ภาพยนตรพ์ลกิฟ้ืนตวัครัง้แรกในรอบ 2 ปี
 ภาพยนตร์ทยอยเขา้ต่อเนื่องสัปดาหน์ี้มี

เรือ่ง One for the Road และ Death on 
the Nile ทีค่าดกระแสตอบรับจะดี

 RCL
 ค่าระวางเรือทรงตัวในระดับสูงจาก

เศรษฐกจิฟ้ืนตัว หนุนผลการด าเนินงาน
เตบิโตไดโ้ดดเดน่
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SET INDEX CHART
“ปรับตัวขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง”

ดัชนผีา่นแนวตา้นแถว 1680 จดุ
ขึน้มาดว้ยแทง่เทยีนทีม่ ี

Momentum เชงิบวกกอ่นทีจ่ะพักตัว
เหนอืแนวดังกลา่วโดยสญัญาณทาง
แนวโนม้ทัง้ MACD และ กลุม่เสน้
EMA เรยีงกนัเป็นขาขึน้ จงึคาดวา่
ดัชนจีะปรับตัวขึน้ไปไดอ้ยา่ง

ตอ่เนือ่ง

STOCK SNIPER

001685/ 1660แนวรับ

แนวตา้น 1730/ 1750

แนวรับ

แนวต้าน
RUN TREND

แนวตา้น

ราคายังยนืเหนือแนวรับแถว 4.82 บาท กอ่นทีจ่ะพักตัว
เหนือแนวดังกล่าวในขณะที ่MACD ยังอยู่เหนือเสน้ 
Signal ในแดนขาขึน้ จงึเป็นจังหวะซือ้เก็งก าไรตอน
ราคาพักตวั 

TRADING 4.82/ 4.74แนวรับ

แนวตา้น 5.25/ 5.50

5.50/ 6.00

4.74/ 4.62 

ราคาปรับตัวขึน้มาแถวเสน้ Downtrend ในขณะที ่
MACD เขา้สู่แดนขาขึน้ ซึง่บ่งบอกสัญญาณทาง
แนวโนม้ในเชงิบวกอกีทัง้กลุม่เสน้ EMA เริม่เรยีงกนัเป็น
ขาขึน้ จงึคาดวา่ราคาจะทะลขุึน้ไปได ้




