
“ไทยเนือ้หอม เงนิทนุตา่งชาตไิหลเขา้ตอ่เนือ่ง”

 ไทยเนือ้หอม Fund Flow ตา่งชาตไิหลเขา้ตอ่เนือ่ง: เม็ดเงนิลงทนุของตา่งชาตยิังคงไหลเขา้ประเทศไทย
ตอ่เนื่องทัง้ตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี้ โดยตัง้แตต่น้ปีตา่งชาตซิือ้หุน้ไทยสทุธกิวา่ 7 หมืน่ลา้นบาท สว่นใน
ฝ่ังตลาดตราสารหนี้ต่างชาตซิือ้สทุธ ิ1.4 แสนลา้นบาท ดันเงนิบาทไทยแข็งค่าทีสุ่ดในเอเชยี +3.95% YTD 
เทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ ซึง่ไดแ้รงหนุนจาก 1) การคาดการณ์การฟ้ืนตัวของภาคการท่องเที่ยวหลัง
สถานการณ์โควดิคลีค่ลาย โดยไทยมสีัดส่วนธุรกจิท่องเทีย่วต่อ GDP สูงถงึ 22% เป็นอันดับ 3 ของภูมภิาค
ตามหลงักมัพชูาและฟิลปิปินสต์ามขอ้มลู ณ ปี 62 2) ภาวะเงนิเฟ้อในสหรัฐและยโุรปกดดันท าใหไ้ทยกลายเป็น
แหลง่พักเงนิหรอื Safe Haven อกีครัง้กอ่นทีน่โยบายทางการเงนิฝ่ังสหรัฐและยโุรปจะเริม่ปรับเป็นโทนเขม้งวด
ตัง้แตเ่ดอืน ม.ีค. 65 เป็นตน้ไป กอปรกบัตวัเลขเงนิเฟ้อของไทยยังอยูใ่นระดบัต า่และน่าจะควบคมุใหอ้ยูใ่นกรอบ
เงนิเฟ้อได ้และ 3) ปัจจัยเสีย่งจากการเมอืงระหวา่งประเทศ ท าใหต้ลาดตา่งประเทศผันผวนสงู โดยภาพรวมการ
ไหลเขา้ของ Fund Flow ตา่งชาตหินุนดัชน ีSET Index ยนืแกร่งไดแ้ถวระดับ 1700 จุดน าโดยหุน้กลุม่ธนาคาร 
และพลงังาน สว่นกลุม่ทีย่ัง Laggard แตค่าดวา่จะฟ้ืนตวัในปีนีไ้ดแ้ก ่หุน้กลุม่ทอ่งเทีย่วเปิดเมอืงและคา้ปลกี

 รสัเซีย-ยูเครน ยงัมคีวามไม่แน่นอนสูง: ฝ่ายชาตพัินธมติรระบุว่ารัสเซยีไม่ไดถ้อนทหารออกจากพื้นที่
ชายแดนตามทีก่ลา่วอา้ง แต่ยังเสรมิก าลังพลเขา้มากกวา่เดมิ และมรีายงานวา่รัสเซยีจะบุกโจมตยีูเครนในชว่ง
ปลายเดอืนนี้ ซ ึง่สรา้งความไม่แน่นอนใหก้ับตลาดหุน้ตา่งประเทศฝ่ังยุโรปและสหรัฐ สว่นผลกระทบราคาน ้ามัน
หากเกดิภาวะสงครามอาจพุง่สงูขึน้แตะระดับ 100 เหรยีญตอ่บารเ์รล แตจ่ะถกูลดความรอ้นแรงลงดว้ยการเจรจา
เรือ่งขอ้ตกลงนวิเคลยีรข์องอหิรา่นทีห่ากสามารถบรรลขุอ้ตกลง อหิรา่นจะกลบัมาสง่ออกน ้ามันดบิไดอ้กีครัง้

 ประเด็นส าคญัตอ้งตดิตาม: 1) GDP ไทย 4Q64 คาดออกมาขยายตวั 1.4% q-q และทัง้ปีคาดขยายตวั 0.7%
y-y 2) ตวัเลขสง่ออกไทยเดอืน ม.ค. 65 และ 3) ดชันคีวามเชือ่ม่ันผูบ้รโิภคสหรัฐเดอืน ก.พ. 65

 ทางฝ่ายคาดวา่ SET Index จะยังแกวง่ตัวองิทางบวกใน
กรอบระหว่าง 1700-1730 จุด ตามทศิทางของ Fund 
Flow ต่างชาตทิี่ยังแข็งแกร่งตัง้แต่ตน้ปี หากผ่านแนว
ตา้น 1730 จดุไดลุ้น้ทดสอบแนวตา้นใหญท่ี ่1750 จดุ

 กลยุทธก์ารลงทุน: 1) เนน้เก็งก าไรในหุน้ที่คาดงบ 
4Q64 ออกมาด ี2) ทยอยซือ้สะสมส าหรับกลุม่ทอ่งเทีย่ว
เปิดเมืองและคา้ปลีก ลุน้การฟ้ืนตัวตัง้แต่ปลายเดือน 
ก.พ. 65 เป็นตน้ไป และ 3) ส าหรับหุน้กลุ่มธนาคารและ
พลังงานทีร่าคาปรับขึน้ไปมากแลว้ ใหร้อซือ้อกีครัง้เมือ่
ราคายอ่ตวัลงมา

 BDMS
 ยอดตา่งชาตเิดนิทางเขา้ไทยเดอืน ก.พ. 

65 ทะล ุ100,000 ราย และไดป้ระโยชน์
รองจาก BH ในประเด็นฟ้ืนสัมพันธไ์ทย
และซาอฯุ อกีทัง้ราคายัง Laggard

 TTB
 รับประโยชนท์ศิทางดอกเบีย้ขาขึน้
 ไดอ้านิสงส์มาตรการอุดหนุนยานยนต์

ไฟฟ้าหรอื EV เนื่องจากมพีอรต์สนิเชือ่
เชา่ซือ้รถยนตท์ีไ่ดม้าจากธนาคารธนชาติ
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STRATEGIST PICKSSET Strategy

SET
Trading Range

ทมีกลยทุธ ์ตอ่ 487

PhillipResearch PhillipResearch

PhillipCapitalTH 02 635 1700 ตอ่ 486

1700-1730



ทมีนักวเิคราะหเ์ทคนคิ ตอ่ 487

PhillipResearch          PhillipResearch       

PhillipCapitalTH       02 635 1700 ตอ่ 486
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SET INDEX CHART
“คอ่ยๆปรับตัวขึน้อยา่งตอ่เนื่อง”

ดัชนยีังยนืเหนอืแนวรับแถว 1685 
จดุ ซึง่เป็นแนวรับทีค่อยประคอง

ดัชนไีวแ้ละสญัญาณทางแนวโนม้อยู่
ในทศิทางเชงิบวกทัง้ MACD และ
กลุม่เสน้ EMA จงึคาดวา่ดัชนจีะ
คอ่ยๆปรับตัวขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง

STOCK SNIPER

001685/ 1660แนวรับ

แนวตา้น 1730/ 1750

แนวรับ

แนวต้าน
RUN TREND

แนวตา้น

ราคาปรับตัวขึน้มาดว้ยแทง่เทยีนทีม่ ีMomentum เชงิ
บวกหลังจากผ่านเสน้ EMA 200 ขึน้มาในขณะทีก่ลุ่ม
เสน้ EMA เริม่เรยีงตัวกนัเป็นขาขึน้ จงึเป็นจังหวะซือ้เก็ง
ก าไรตอ่เนือ่ง 

TRADING 8.70/ 8.50แนวรับ

แนวตา้น 9.25/ 9.50

9.50/ 9.80

8.50/ 8.30 

ราคาดดีตัวขึน้มาจากเสน้ Uptrend กอ่นทีจ่ะกลับขึน้มา
ยนืเหนือเสน้ EMA ทุกเสน้อกีครัง้ และ MACD ส่ง
สญัญาณซือ้ในแดนขาขึน้ จงึเป็นจังหวะซือ้สะสมเพือ่รอ
การปรับตวัไปทีแ่นวตา้นของกรอบได ้




