
“หนักลบัมาสนใจเรือ่งเงนิเฟ้อและ Fed”

 กลบัมาใหน้ า้หนกัปจัจยัเงนิเฟ้อ: สปัดาหท์ีผ่่านมาตลาดใหน้ ้าหนักไปกบัปัจจัยสงครามระหวา่งรัสเซยี-ยเูครน 
สง่ผลใหเ้กดิความผันผวนในตลาดอยา่งมาก แตห่ากสงครามไมย่ดืเยือ้และจบลงเร็วกวา่ทีค่าดไวต้ลาดจะเริม่หัน
กลบัมาใหน้ ้าหนักปัจจัยเรือ่งเศรษฐกจิ เงนิเฟ้อและนโยบายทางการเงนิ ทีส่ปัดาหน์ีจ้ะม ีKey Event อยู ่2 ปัจจัย
ไดแ้ก ่1) ถอ้ยแถลงของนายเจอโรม พาวเวลลป์ระธาน Fed ตอ่สภาคองเกรสในวันที ่3 ม.ีค. 65 กอ่นการประชมุ
FOMC ครัง้ส าคัญระหวา่งวันที ่15-16 ม.ีค. 65 ทีต่ลาดยังคงคาดการณ์วา่ Fed จะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 
0.50% เพื่อสกัดการเร่งตัวขึน้ของเงนิเฟ้อ โดยหากในถอ้ยแถลงครัง้นี้มีการส่งสัญญาณผลกระทบในเชงิ
เศรษฐกจิจากประเด็นรัสเซยี-ยเูครน หรอืการท า QT ออกมา ตลาดอาจจะแกวง่ตัวแรงและเม็ดเงนิตา่งชาตอิาจ
ไหลกลบัฝ่ัง Developed Market และ 2) การประกาศตวัเลขการจา้งงานสหรัฐเดอืน ก.พ. 65 ทีค่าดวา่อัตราการ
จา้งงานนอกภาคการเกษตรจะขยายตวั 381,000 ต าแหน่ง ในขณะทีอ่ตัราการวา่งงานคาดจะออกมาที ่3.9% ซึง่
หากตวัเลขดกีวา่คาดจะยิง่สนับสนุนทศิทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ ดนัให ้Fed ปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายเร็วขึน้

 ภาวะเศรษฐกจิไทย: ตดิตามรายงานภาวะเศรษฐกจิไทยประจ าเดอืน ม.ค. 65 จาก ธปท. และตัวเลขสง่ออก-
น าเขา้ของไทยเดอืน ม.ค. 65 คาดสง่ออกขยายตัว 19.60% y-y สว่นน าเขา้ขยายตัว 22.15% y-y ลดลงจาก
เดอืนกอ่นหนา้ รวมถงึตัวเลขเงนิเฟ้อเดอืน ก.พ. 65 ของไทย สว่นมมุมองเศรษฐกจิไทยคาดวา่จะเริม่กลับมาให ้
น ้าหนักการระบาดของโควดิในประเทศทีผู่ต้ดิเชือ้เร่งตัวขึน้ตอ่เนือ่ง และตัวเลขผูเ้สยีชวีติเพิม่ขึน้จากฐานการตดิ
เชือ้ทีข่ยายตัว แมท้าง ศบค. จะไม่มแีนวทางการใชม้าตรการคุมเขม้หรอืปรับเพิม่จ านวนพืน้ทีค่วบคมุ แตอ่ัตรา
การเขา้โรงพยาบาลและความจุของเตยีงรักษาอาจจะเป็นแรงกดดันใหเ้กดิความกังวลตอ่การใชช้วีติและด าเนนิ
กจิกรรมทางเศรษฐกจิ จนอาจท าใหก้ารเตบิโตกลบัมาชะลอลงไดอ้กีครัง้ 

 ตวัเลขเศรษฐกจิอืน่: 1) ดชันผีลผลติภาคอตุสาหกรรมของจนี 2) Core CPI และ CPI เดอืน ก.พ. 65 ยโูรโซน

 ทางฝ่ายคาดวา่ดัชน ีSET Index จะยังแกวง่ตัวออกขา้ง
ในกรอบระหว่าง 1660-1700 จุด รอตดิตามถอ้ยแถลง
ของประธาน Fed และความคืบหนา้สงครามรัสเซีย-
ยูเครน ทีส่่วนใหญ่หากสงครามจบเร็ว จะเป็นจังหวะซือ้
เมือ่ยอ่และราคาหุน้หลงัสงครามมักจะปรับตวัขึน้แรง

 กลยุทธก์ารลงทุน: 1) เก็งก าไรโคง้สุดทา้ยงบ 4Q64
(TTA, SPA, CENTEL, AMATA, IMH, CK) และ 2) 
ส าหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดสู้งแนะน าซือ้หุน้ที่
ราคาปรับตัวลงมาแรง ใหเ้นน้กลุ่มที่ธุรกจิพึง่พารายได ้
จากในประเทศเป็นหลกั

 MAKRO
 เป็นหุน้พึง่พาการบรโิภคภายในหลกีเลีย่ง

แรงกดดนัสงครามรัสเซยี-ยเูครน 
 รับประโยชน์มาตรการภาครัฐหนุนการ

จับจา่ยใชส้อย

 JMT
 ก าไร 4Q64 ออกมาดกีวา่คาดและสงูสดุ

เป็นประวัตกิารณ์ ส่วนปีนี้คาดว่าเตบิโต
ไดต้อ่จากรายไดรั้บจา้งทวงหนีก้ลบัมาโต
และรับรูส้ว่นแบง่ก าไร JV กบั KBANK
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1660-1700



Leading Quadrant             คือกลุม่ท่ีมี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชิงบวก
Weakening Quadrant         คือกลุม่ท่ีมี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชิงลบ (อยู่ในช่วงพกัตวั)
Improving Quadrant           คือกลุม่ท่ีมี Trend ขาลง และ Momentum เชิงบวก ( ลุ้นกลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คือกลุม่ท่ีมี Trend ขาลง และ Momentum เชิงลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Lagging Health Care Service Leading BDMS, BH, THG

Automotive Improving TNPC, HFT ICT Leading FORTH, ADVANC, 

Banking Weakening KBANK, KKP, BBL Insurance Lagging

Commerce Leading CPALL, BJC, HMPRO Media & Publishing Improving WORK, BEC, ONEE

Contruction Material Improving SKN, VNG Petrochemicals & Chemical Lagging

Constrution Service Lagging Packaging Improving PTL, AJ, SMPC

Energy & Utilities Lagging Property Development Weakening AWC, LH, SC

Electronic Components Improving SVI Tourism & Leisure Lagging

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Lagging

Food & Beverage Improving OSP, TKN, TVO

Relation Rotation Graph
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SET INDEX CHART
“ผันผวนทางขึน้”

ดัชนหีลดุเสน้ EMA 10 ลงมาดว้ย
แทง่เทยีนทีม่ปีรมิาณซือ้ขายที่
หนาแน่นแตย่ังยนืเหนอืแนวรับที่
ส าคัญแถว 1660 จดุ และ MACD 

ยังอยูใ่นแดนขาขึน้ จงึคาดวา่ดัชนจีะ
แกวง่ตัวในกรอบ 1660 – 1705 จดุ

STOCK SNIPER

001660/ 1640แนวรับ

แนวตา้น 1705/ 1730

แนวรับ

แนวต้าน
RUN TREND

แนวตา้น

ราคาผา่นเสน้ EMA 200 ขึน้มาอกีครัง้และกลุม่เสน้ EMA 
เกดิ Golden Cross ในขณะที ่MACD เดนิหนา้เหนอืเสน้ 
Signal ในแดนขาขึน้ จงึเป็นจังหวะซือ้เก็งก าไรตอ่เนือ่ง
เพือ่รอการปรับตวัขึน้ตามแนวโนม้

TRADING 33.00/ 32.00แนวรับ

แนวตา้น 36.00/ 37.50

37.50/ 40.00

32.00/ 30.25 

ราคาขึน้มาทดสอบเสน้ EMA 75 อกีครัง้หลังจากกลุ่ม
แทง่เทยีนยก Low ทีส่งูขึน้และ MACD เดนิหนา้เหนือ
เสน้ Signal จงึเป็นจังหวะซือ้สะสมเพือ่รอการทะลขุึน้ไป
ทีแ่นวตา้นของกรอบ Sideways ได ้


