
“เงนิเฟ้อกดดนั แตก่ารทอ่งเทีย่วชว่ยประคองตลาด”

 คาด SET Index แกว่งตัวในกรอบ 1540-1590 จุด 
ทา่มกลางการจับตาตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อไทยทีจ่ะประกาศ 
และอาจเป็นชนวนต่อการเร่งปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ไทย 
แตม่แีรงหนุนจากภาคการทอ่งเทีย่วชว่ยประคองตลาด

 กลยุทธก์ารลงทุน: ทางฝ่ายแนะน าลงทุนใน 1) หุน้ใน
กลุ่มท่องเที่ยว และหุน้กลุ่มคา้ปลีกที่ไดป้ระโยชน์จาก
การเปิดเมือง กระตุน้การท่องเที่ยว 2) หุน้รับประโยชน์
จากทศิทางดอกเบีย้เขา้สูช่ว่งขาขึน้และ 3) หุน้สง่ออกรับ
คา่เงนิบาทออ่นคา่

 เงนิเฟ้อมา ดอกเบีย้ไปแน่ๆ : การทีธ่นาคารกลางแตล่ะประเทศเร่งปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ในชว่งเวลานี ้สว่นใหญจ่ะ
เป็นผลจากอัตราเงนิเฟ้อทีเ่ร่งตัวขึน้อยา่งมาก ท าสถติใิหมใ่นรอบหลายปี นอกจากนีแ้ลว้ยังเป็นผลกระทบทีเ่กดิจาก
การด าเนนินโยบายทางการเงนิทีต่งึตัวของผูก้ าหนดนโยบายเงนิหลักของโลกอย่าง FED ทีปี่นี้มกีารปรับขึน้อัตรา
ดอกเบีย้นโยบายตดิต่อกันในการประชมุ 3 ครัง้ล่าสดุมาอยู่ที ่1.50% - 1.75% เชน่เดยีวกับ BoE ทีป่รับขึน้อัตรา
ดอกเบีย้นโยบายตดิต่อกัน 5 ครัง้แลว้มาอยู่ที ่1.25% ขณะที ่ECB ก็เตรยีมทีจ่ะเริม่ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ในเดอืน 
ก.ค. 65 นี้ ซ ึง่สง่ผลกระทบตอ่กระแสเงนิทุนไหลออก เป็นเหตใุหค้า่เงนิในภมูภิาคออ่นคา่ลงอยา่งรวดเร็ว ดังนัน้ใน
สว่นของไทยจงึมองการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ก าลงัใกลจ้ะมาถงึจากสาเหต ุ2 ประการคอื i) อตัราเงนิเฟ้อทีค่าดจะท า
จุดสงูสดุใน 3Q65 ตามการคาดการณ์ของ ธปท. และ ii) สว่นต่างอัตราดอกเบีย้ระหวา่งไทยและสหรัฐฯ ทีปั่จจุบัน
กวา้งถงึ 1.25% ซึง่สูงทีสุ่ดในกลุ่มประเทศอาเซยีน นอกจากนี้ทางฝ่ายยังไม่ปิดโอกาสต่อประเด็นการจัดประชมุ 
กนง. นัดพเิศษทีอ่าจจะเกดิขึน้กอ่นการประชมุครัง้ถัดไปในเดอืน ส.ค. 65 เนือ่งจาก FED จะมกีารประชมุอกี 1 ครัง้
ในวันที ่26-27 ก.ค. 65 ซึง่ตลาดคาด FED จะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้อกี 0.75% และจะท าใหส้ว่นตา่งอัตราดอกเบีย้
ระหวา่งไทยและสหรัฐฯ กวา้งถงึ 2.00% กอ่นการประชมุวนัที ่10 ส.ค. 65  

 ความหวงัเดยีวคอืเทีย่วดว้ยกนั: จากสถานการณ์ COVID-19 ทีค่ลีค่ลาย และการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์
ตามการเปิดเมอืงเปิดประเทศ อกีทัง้ยังมมีาตรการกระตุน้ท่องเทีย่วล่าสุดอย่าง โครงการเราเทีย่วดว้ยกัน เฟส 4 
ตลอดจนการยกเลกิ Thailand Pass ส าหรับนักทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิท าใหท้างฝ่ายยังมองบวกตอ่ภาคการทอ่งเทีย่วที่
จะยังเป็นเครือ่งจักรส าคัญในการขับเคลือ่นเศรษฐกจิไทย สอดรับกับ ธปท. ทีป่รับเป้าจ านวนนักท่องเทีย่วตา่งชาติ
จากเดมิ 5.6 เป็น 6 ลา้นคน รวมถงึ IATA ประเมนิคาดการณ์จ านวนนักท่องเทีย่วอาจมาเทีย่วไทยเกนิ 10 ลา้นคน 
เทยีบกบัลา่สดุทีนั่กทอ่งเทีย่วตา่งชาตเิขา้ไทยใกลแ้ตะ 2 ลา้นคนแลว้ (ขอ้มลู ณ วนัที ่22 ม.ิย. 2565)

 CPALL
 รับผลบวกจากการเปิดเมืองเปิดประเทศ 

หนุน Traffic คนเขา้รา้นมากขึ้น รวมถึง
ยอดใชจ้า่ยตอ่บลิเพิม่สงูขึน้

 ไดรั้บผลกระทบจากเงนิเฟ้อจ ากดั

 CBG
 ราคาอะลมูเินยีมลดลง ดตีอ่ตน้ทนุการผลติ

หนุน GPM เพิม่ขึน้
 ไดผ้ลบวกจากค่าเงนิบาททีอ่งิทางอ่อนค่า 

ลา่สดุทะล ุ35.60 บาทตอ่ดอลลารส์หรัฐฯ 

4 - 8 กรกฎาคม 2565WEEKLY STOCKS

STRATEGIST PICKSSET Strategy

SET
Trading Range

ทมีกลยทุธ ์ตอ่ 487

PhillipResearch PhillipResearch

PhillipCapitalTH 02 635 1700 ตอ่ 486

1540-1590



Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Lagging Health Care Service Leading BH, VIH, EKH

Automotive Weakening ICT Improving SAMTEL

Banking Weakening Insurance Lagging

Commerce Lagging Media & Publishing Weakening

Contruction Material Leading SCC Petrochemicals & Chemical Weakening

Constrution Service Lagging Packaging Leading SCGP

Energy & Utilities Weakening Property Development Weakening

Electronic Components Leading DELTA Tourism & Leisure Leading ERW, CENTEL, MINT

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Leading AOT

Food & Beverage Weakening M, SAPPE, ASIAN
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Weekly Technical

ราคาท า All Time High

Analyst Comment
PR9 ในภาพระดับวัน ราคาท า All Time High สูงสุด
ต่อเน่ือง และค่อยๆยกตัวข้ึนพร้อมกับปริมาณ Volume 
สะสมท่ีกลับเข้ามาหนาแน่น สูงกว่าค่าเฉล่ีย 5 วันท าการ
ย้อนหลัง ด้าน MACD ตัดข้ึนเหนือเส้น Signal และถ่าง
ออกกว้าง พร้อมด้วย MACD-Histogram เร่งตัวใน
แดนบวก หนุนราคาข้ึนต่อได้แกร่ง
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แนวต้าน

แนวรับ 15.40 / 14.80

16.30 / 16.70

ค าแนะน า : ซ้ือเก็งก าไร 
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือเม่ือราคาย่อตัวลงมา
บริเวณแนวรับแล้วยืนได้ วางจุดตัดขาดทุนท่ี 
14.40 บาท




