
“ปจัจยัตา่งประเทศมนี า้หนกั อาจกดดนั Fund flow ไหลออก”

 คาด SET Index จะผันผวนในกรอบ 1600 - 1640 จุด 
หลงัปัจจัยตา่งประเทศเริม่มนี ้าหนักมากขึน้ ทัง้ความเสีย่ง
จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และการด าเนิน
นโยบายการเงนิทีต่งึตัวของธนาคารกลางต่างๆ ซึง่อาจ
สง่ผลต่อกระแสเงนิทุนต่างชาตไิหลออก และกระทบต่อ
ทศิทางคา่เงนิบาทออ่นคา่เทยีบดอลลารส์หรัฐฯ  

 กลยุทธก์ารลงทุน: ลงทุนกลุ่มที่ผันผวนต่อตลาดต ่า 
จากปัจจัยเสีย่งทีเ่ขา้มากดดันภาพรวม Sentiment ตลาด 
อาท ิกลุม่โรงพยาบาล และกลุม่ธนาคารทีไ่ดรั้บประโยชน์
ตามทศิทางอตัราดอกเบีย้ทั่วโลกทีก่ าลงัเขา้สูช่ว่งขาขึน้

 Some pain ก าลงัจะเร ิม่ตน้แลว้: จากวลเีด็ด “Some pain” ทีป่ระธาน Fed ไดก้ลา่วในการประชมุ Jackson Hole 
เมือ่ปลายสัปดาหท์ีผ่่านมา ทางฝ่ายมองเป็นการสง่สัญญาณใหต้ลาดไดรั้บรูถ้งึความจ าเป็นที ่Fed จะยังตอ้งด าเนนิ
นโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดตอ่ไป ดงันัน้ ในเดอืน ก.ย. 65 ซึง่ถอืเป็นอกีเดอืนทีธ่นาคารกลางหลกัๆ จะมกีารประชมุทัง้ 
ECB (8 ก.ย.), BoE (15 ก.ย.) และ Fed (20-21 ก.ย.) คาดจะเป็นทีจั่บตาของตลาดถงึการเร่งปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ 
โดยในสว่น ECB เริม่มคีาดการณ์ถงึการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ที ่0.75% หลังตัวเลขเงนิเฟ้อเดอืน ส.ค. 65 เบือ้งตน้
ยังคงท าสถติใิหม่ต่อเนื่องขยายตัว 9.1% y-y เชน่เดยีวกับ BoE ทีต่ลาดคาดยังตอ้งขึน้อัตราดอกเบีย้ตอ่ หลังจาก
ตัวเลขเงนิเฟ้อเดอืน ก.ค. 65 ล่าสุดขยายตัวแตะ 2 หลักแลว้ (+10.1% y-y) ขณะที ่Fed ทีต่ลาดตคีวามการส่ง
สญัญาณ Hawkish มากขึน้จะน าไปสูก่ารขึน้อัตราดอกเบีย้อกี 0.75% ในการประชมุครัง้นี ้นอกจากนี้ยังตอ้งตดิตาม
แผนการลดขนาดงบดุลของ Fed ว่าจะเดนิหนา้ท าตามแผน ดว้ยการเพิม่ขนาดของวงเงนิทีจ่ะลดมากขึน้เป็นระดับ 
9.5 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ตอ่เดอืนหรอืไม ่หลังพบวา่ตลอด 3 เดอืนทีผ่่านมา (ม.ิย. – ส.ค. 65) Fed พลาดเป้า
แผนการลดขนาดงบดลุเดอืนละ 4.75 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ

 OPEC+ สอ่แววลดก าลงัการผลติ หลงัเศรษฐกจิโลกเสีย่ง: ดว้ยภาพเศรษฐกจิโลกทีเ่ริม่มคีวามเสีย่งชะลอตัว
จากการด าเนนินโยบายการเงนิเขม้งวดของธนาคารกลางตา่งๆ รวมถงึ COVID-19 ในจนีทีก่ลับมาระบาดอกีครัง้ คาด
อาจท าใหก้ารประชมุ OPEC+ วันที ่5 ก.ย. 65 มโีอกาสปรับลดก าลังการผลติ เพือ่พยุงราคาน ้ามันดบิในตลาดโลก
หลัง WTI ปรับตัวลงกวา่ 10 ดอลลารส์หรัฐฯ จนหลดุระดับ 86 ดอลลาร/์บารเ์รล เมือ่สัปดาหก์อ่น ซึง่ต ่ากว่าระดับ
ราคาน ้ามันดบิในชว่งกอ่นเกดิสงครามรัสเซยี-ยเูครน ขณะทีค่วามไมแ่น่นอนของการเจรจานวิเคลยีรส์หรัฐฯ-อหิร่าน 
คาดยังเป็น Overhang ตอ่ไป โดยลา่สดุสหรัฐฯ ออกมาปฏเิสธขอ้เสนออหิร่านดว้ยเหตผุลวา่ “ไมส่รา้งสรรค”์ ดังนัน้ 
มโีอกาสมากทีจ่ะเห็น OPEC+ ใชค้วามพยายามในการพยงุราคาน ้ามันไมใ่หไ้หลลงไปตอ่เนือ่ง

 อนาคตองักฤษภายใตผู้น้ าคนใหม่: เป็นอกีวันส าคัญทีน่่าจับตาชีช้ะตาอนาคตอังกฤษภายใตผู้น้ าคนใหม่ทีจ่ะ
ขึน้มาด ารงต าแหน่งทัง้หัวหนา้พรรคอนุรักษ์นยิมและนายกรัฐมนตรแีทน Boris Johnson จาก 2 ผูท้า้ชงิคนสดุทา้ย
ระหว่าง Liz Truss (รมต. ต่างประเทศ) และ Rishi Sunak (อดตี รมต. คลัง) ดว้ยนโยบายค่อนขา้งต่างกันสุดขัว้ 
อาท ิการตัง้เป้าใชง้บประมาณกลาโหม, การปรับขึภ้าษีเงนิไดน้ติบิคุคล ฯลฯ

 BBL
 รับประโยชน์จากแนวโนม้อัตราดอกเบี้ยที่

ก าลงัเขา้สูช่ว่งขาขึน้ ดตีอ่ NIM
 ปันผลระหวา่งกาล 1.50 บาท (XD 7 ก.ย.)

 BCH
 3Q65 เป็นชว่ง High Season ธรุกจิ อกีทัง้รับ

ผลบวกจากการเดินทางเขา้มารักษาของ
คนไขต้่างชาติหลังผ่อนคลายเขา้ประเทศ  
และมคีวามผันผวนตอ่ตลาดต า่ (Low Beta)
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Improving GFPT Health Care Service Leading BH, BDMS

Automotive Leading SAT, AH ICT Lagging

Banking Leading BBL Insurance Leading THREL

Commerce Improving SINGER Media & Publishing Leading BEC, ONEE, MAJOR

Contruction Material Improving EPG Petrochemicals & Chemical Lagging

Constrution Service Improving SEAFCO, STEC Packaging Lagging

Energy & Utilities Leading EA, PTG Property Development Leading MBK

Electronic Components Weakening Tourism & Leisure Leading CENTEL

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Improving AOT, JWD

Food & Beverage Improving SAPPE, ICHI, PLUS
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Weekly Technical

เกิดสัญญาณกลับตัวท่ีแนวรับ

Analyst Comment
MTC ภาพในกรอบวัน เกิดแท่งเทียนรูปแบบ Inverted 
Hammer ท่ีบริเวณแนวรับ จึงมีแรงซ้ือกลับเข้ามาดัน
ราคาให้จ่อข้ึนทดสอบแนวต้านเส้น EMA13 ด้าน MACD 
เร่ิมตีบเข้าหาเส้น Signal สะท้อนก าลังในขาลงเร่ิมอ่อน
แรง มองเป้าแรกของการรีบาวด์อยู่ท่ี โซนแนวต้าน
44.50-45.75 บาท

5 - 9 กันยายน 2565

แนวต้าน

แนวรับ 42.00 / 41.00

44.50 / 45.75

ค าแนะน า : ซ้ือสะสม
กลยุทธ์การลงทุน: หากราคายืนได้แถวแนวรับ
สามารถทยอยซ้ือสะสมได้ แล้ววางเป้าท าก าไรท่ี
แนวต้าน 


