
“ความกงัวลทีไ่มเ่คยจางหาย ยงัเฝ้ารอสิง่ดีๆ  จะหวนกลบัมา”

 คาด SET Index ผันผวนในกรอบ 1665 – 1695 จุด 
แนวโนม้การขึน้ดอกเบี้ยเชงิรุกของ BoE และ ECB
ยังคงสรา้งความกังวลต่อตลาด ขณะทีส่หรัฐฯ และ
จนีทีม่สีัญญาณดขีึน้ต่อเนื่องจะเป็นแรงพยุง ส่วนใน
ประเทศ คาดไดอ้านสิงสท์างบวกจากการเปิดเผยงบ
กลุ่มธนาคาร รวมถึงการบริโภคและท่องเที่ยว  
อยา่งไรก็ด ีอาจมแีรงขายท าก าไรระหวา่งสปัดาห์

 กลยุทธก์ารลงทุน: (1) หุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากการ
บรโิภค ทอ่งเทีย่ว และเทศกาลตรษุจนีทีก่ าลังจะมาถงึ 
และ (2) หุน้ในกลุ่มธนาคารที่คาดผลประกอบการ 
4Q65 ออกมาสดใส

 UK & EU ยงัน่ากงัวล แต่สหรฐัฯ กบัจนีพรอ้ม Move-On : ประเด็นเงนิเฟ้อยังคงเป็นแรงกดดันต่อตลาด 
โดยสปัดาหน์ีเ้ป็นการรายงานของอังกฤษและยโุรป (รอบ Final) ตลาดคาดยังอยูใ่นระดับสงู โดยทางฝ่ายยังมองถงึ
ความเป็นไปไดใ้นการขึน้อัตราดอกเบีย้ 0.50% ของ BoE และ ECB ในการประชมุตน้เดอืนก.พ.นี ้ขณะทีก่ารประชมุ 
BoJ ในวันที ่17-18 ม.ค.นี้ ทางฝ่ายคาด BoJ อาจมกีารสง่สัญญาณ Hawkish มากขึน้ หลังผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลญีปุ่่ น 10 ปี ขยับตัวแตะกรอบบนที ่0.50% ส าหรับสหรัฐฯ การรายงานผลประกอบการ 4Q65 ของสีธ่นาคาร
ใหญข่องสหรัฐฯ คาดออกมาชะลอตวัครัง้ใหญต่ามกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีช่ะลอลง รวมถงึการตัง้ส ารองหนีท้ีส่งูมาก
ขึน้ แตต่ลาดอาจตอบรับตอ่แรงกดดนัอยา่งจ ากดั โดยเริม่มองไปถงึภาพขา้งหนา้ทีเ่ฟดจะชะลอการขึน้อัตราดอกเบีย้ 
ซึง่อาจชว่ยลดความเสีย่งในการเขา้สูส่ภาวะเศรษฐกจิถดถอยของสหรัฐฯ ได ้กอปรกับตลาดยังมปัีจจัยหนุนจากจนี 
แมต้วัเลขทางเศรษฐกจิของจนีในปี 65 ไมส่ดใส แตก่ารยกเลกินโยบาย Zero-COVID ของจนีไดส้รา้งความคาดหวัง
ใหต้ลาดต่อการกลับมาของโรงงานโลกและตลาดผูบ้รโิภคขนาดใหญ่ถอืเป็นปัจจัยส าคัญทีจ่ะชว่ยขับเคลือ่นการ
ขยายตวัของเศรษฐกจิโลกในปี 66 โดย IMF ยังคงคาดการณ์ GDP โลกขยายตวั 2.7%

 ในประเทศยงัมแีรงกา้วไปต่อ : เริม่ตน้ดว้ยการรายงานงบของกลุ่มธนาคารที่คาดว่าจะสดใส โดยทางฝ่ายคาด
กลุม่ธนาคารจะมกี าไร 4Q65 รวมกนั 5 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 19.4% y-y จากรายไดด้อกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ตามสนิเชือ่และ
การปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ สอดคลอ้งกบัการฟ้ืนตัวของผูบ้รโิภคทีส่ะทอ้นจากดัชนคีวามเชือ่ม่ันผูบ้รโิภคเดอืนธ.ค.65 ที่
อยูใ่นระดับสงูสดุในรอบ 25 เดอืน หลังการท่องเทีย่วดขี ึน้อย่างชดัเจน ขณะที ่High season ของการท่องเทีย่วไทยยัง
มไิดจ้บลงและเทศกาลตรุษจนีก าลังจะมาถงึ สง่ผลใหก้ลุม่ท่องเทีย่วจะยังอยู่ในเสน้ทางฟ้ืนตัวต่อไป สว่นค่าเงนิบาท
ยังอยูใ่นทศิทางแข็งคา่ ทางฝ่ายคาดเคลือ่นไหวในกรอบ 32.60 – 33.50 บาทตอ่ดอลลารส์หรัฐฯ อยา่งไรก็ด ีดว้ย P/E
Forward ของ SET Index ที่ระดับ 15.81 ซึง่สะทอ้นราคาที่แพงขึน้ และเมื่อเปรียบเทียบกับภูมภิาคถือว่าสูงเป็น
อนัดบั 2 และยนืเหนอืคา่เฉลีย่ 13.33 ซึง่อาจท าใหเ้กดิแรงขายท าก าไรได ้รวมถงึ Fund flow ตา่งชาตอิาจชะลอลง

 CENTEL
 ธรุกจิโรงแรมฟ้ืนดกีวา่คาด จากนักท่องเทีย่ว

จนีทีก่ลบัมาเร็วกวา่คาด
 SSSG Qtd เตบิโตไดด้ีต่อเนื่อง จากการกนิ

เลีย้ง/เฉลมิฉลองชว่งเทศกาล

 MTC
 คาดสนิเชือ่ 4Q65 โตสุดในรอบปี จากการ

ฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ กอปรกับปกต ิ4Q เป็น
ชว่ง High season

 คาดก าไร 4Q65 โต y-y และ q-q จากรายได ้
ดอกเบีย้ทีค่าดวา่จะเตบิโตตามสนิเชือ่
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1665 - 1695
16 - 20 มกราคม 2566



Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Relative Rotation Graph

SET INDEX CHART

แนวต้าน

แนวตา้น

16 – 20 มกราคม 2566

Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Leading STA, NER, GFPT Health Care Service Leading PR9, BCH

Automotive Improving SAT, AH ICT Weakening

Banking Leading BBL, TISCO Insurance Lagging

Commerce Weakening Media & Publishing Improving BEC

Contruction Material Leading SCC, SCCC Petrochemicals & Chemical Improving IVL, PTTGC

Constrution Service Improving STPI, STEC Packaging Lagging

Energy & Utilities Lagging Property Development Lagging

Electronic Components Leading KCE, HANA Tourism & Leisure Weakening

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Lagging

Food & Beverage Lagging



KCE
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Weekly Technical

ท ำ New High จ่อกลำยเป็นคล่ืนท่ี 3

Analyst Comment
ภำพในกรอบวัน รำคำ Breakout กรอบสะสม จ่อข้ึนทดสอบ
แนวต้ำนเส้น EMA200 ตำมด้วยสัญญำณ MACD ตัดข้ึนเหนือ
เส้นศูนย์และอัตรำเร่งท่ีเพ่ิมข้ึน 5 วันท ำกำรติดต่อกัน ส่วน RSI 
จ่อแตะโซน Overbought ท่ีหำกไปถึงรำคำน่ำจะท ำ New High
ข้ึนไปได้ ลุ้นเข้ำสู่คล่ืนท่ี 3 โดยมีเป้ำหมำยอยู่ท่ีแนวต้ำน 54.00 
และ 58.00 บำท

16 – 20 มกราคม 2566

แนวต้าน

แนวรับ 50.00 / 51.00

54.00 / 58.00

ค ำแนะน ำ : รอซ้ือท่ีแนวรับ
กลยุทธ์กำรลงทุน: รอซ้ือท่ีแนวรับรำคำ 51.00 
บำท ต้ังเป้ำท ำก ำไรท่ีแนวต้ำน 54.00 และ 58.00 
บำท ตำมล ำดับ ต้ังจุดตัดขำดทุนหำกรำคำหลุด
ต ่ำกว่ำ 48.50 บำท
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เวลา ความส าคัญ รายงานตัวเลขเศรษฐกจิ คาดการณ์ ครัง้ก่อน

- - - - -

09:00 (CN) GDP (QoQ) (Q4) -0.8% 3.9%

09:00 (CN) GDP (YoY) (Q4) 1.8% 3.9%

09:00 (CN) Industrial Production (YoY) (Dec) 0.5% 2.2%

14:00 (UK) Average Earnings Index +Bonus (Nov) 6.1%

14:00 (UK) Claimant Count Change (Dec) 30.5K

14:00 (UK) CPI (MoM) (Dec) 0.6% 0.4%

14:00 (UK) CPI (YoY) (Dec) 10.6% 10.7%

17:00 (EU) Core CPI (YoY) (Dec) 5.2% 5.2%

17:00 (EU) CPI (YoY) (Dec) 9.2% 9.2% 

20:30 (US) Core Retail Sales (MoM) (Dec) -0.2% -0.2%

20:30 (US) PPI (MoM) (Dec) 0.2% 0.3%

20:30 (US) Retail Sales (MoM) (Dec) -0.5% -0.6%

20:30 (US) Building Permits (Dec) 1.380M 1.351M

20:30 (US) Building Permits (MoM) (Dec) -10.6%

20:30 (US) Housing Starts (Dec) 1.385M 1.427M

20:30 (US) Housing Starts (MoM) (Dec) -0.5%

20:30 (US) Philadelphia Fed Manufacturing Index (Jan) -9.5 -13.8

06:30 (JP) National Core CPI (YoY) (Dec) 4.0% 3.7%

14:00 (UK) Retail Sales (MoM) (Dec) -0.4%

14:00 (UK) Retail Sales (YoY) (Dec) -5.6% -5.9%

22:00 (US) Existing Home Sales (MoM) (Dec) -5.4% -7.7%

22:00 (US) Existing Home Sales (Dec) 3.96M 4.09M

จันทร ์16 มกราคม 2566

องัคาร 17 มกราคม 2566

พธุ 18 มกราคม 2566

พฤหสับด ี19 มกราคม 2566

ศกุร ์20 มกราคม 2566



Note: คา่เงนิออ่นคา่ คา่เงนิแข็งคา่

ทีม่า: Bloomberg

16 - 20 มกราคม 2566WEEKLY STATISTICS

Month to Date

Year to Date

การเปลีย่นแปลงของคา่เงนิเทยีบ USD
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การเปลีย่นแปลงของดชัน ีรายสปัดาห์

ทีม่า: Bloomberg
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การเคลือ่นไหวของเงนิทนุตา่งชาตใินตลาดหุน้ภมูภิาค

ทีม่า: Bloomberg
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ทีม่า: Bloomberg

เปรยีบเทยีบ Forward P/E ตลาดหุน้ภมูภิาค
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Mean = 13.33
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Olefin Spread                            Dubai                             VIX Index

Positive Negative     IRPC, PTTGC, SCC Positive Negative     BCP, IRPC, PTTGC Negative Positive                      SET Index

 TOP, PTTEP

NEX Index (Weekly)                            Rubber RSS3       Soybeans                            

Positive Negative                          BANPU Positive Negative                                STA Positive Negative                                 TVO
Negative  Positive         CPF, GFPT, TU

Unit: US$/ton Unit: US cents/Kg

Unit: US$/ton

Source: Bisnews, Bloomberg

Unit: US$/bbl

Unit: US cents/bushel
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Spread: HDPE-Naphtha (RHS)

HDPE (LHS)

Naphtha (LHS)

HDPE spread 419.07(8.28)
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Dubai 78.68(3.28)

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

550

600

A
p

r-
2

2

M
a

y
-2

2

J
u

n
-2

2

J
u

l-
2

2

A
u

g
-2

2

S
e

p
-2

2

O
c
t-

2
2

N
o

v
-2

2

D
e

c
-2

2

J
a

n
-2

3

NEX 407.78(-10.32)
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VIX index 18.83(-2.3)
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Rubber RSS3 160.4(4)
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Soybeans 1529.5(28)
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การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565
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Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม
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ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์
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ส านักงานใหญ่และสาขา
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสทิธิ์
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสทิธิ์ (ต่อ)
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