
“ฟ้าหลงัฝน ยงัมเีมฆหมอก”

 คาด SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,620
– 1,650 จุด โดยตลาดขาดปัจจัยสนับสนุนทางบวก
จากต่างประเทศที่จะเขา้มาช่วยสกัดการไหลออก
ของเงนิทนุตา่งชาต ิซึง่เป็นปัจจัยส าคัญทีก่ดดันตลาด 
อย่างไรก็ดกีารสง่ออกทีเ่ริม่มสีัญญาณดขีึน้ และการ
รายงานผลประกอบการ 4Q65 ของบรษัิทจดทะเบยีน
ในชว่งโคง้สดุทา้ย คาดเป็นแรงพยงุตลาด

 กลยุทธก์ารลงทุน: (1) Selective ในหุน้ทีม่ีปัจจัย
เฉพาะและพืน้ฐานดใีนกลุม่จับจ่ายใชส้อย ทอ่งเทีย่ว 
และหุน้ที่ไดรั้บอานิสงสจ์ากการเลอืกตัง้ (2) หุน้ใน
กลุม่ Defensive + ปันผล และ (3) หุน้ในกลุม่สง่ออก

 พายจุากภายนอกเร ิม่สงบ แตย่งัขาดกระแสลมน าทางทีเ่ดน่ชดั: จากแรงกดดนัทางภมูรัิฐศาสตรท์ีค่าดเริม่ผ่อน
คลายลง หลังไดผ้่านพน้ชว่งของความตงึเครยีดกอ่นวันครบรอบหนึง่ปีของการท าสงครามระหวา่งรัสเซยีกับยูเครน 
รวมถงึการทีต่ลาดตอบรับมุมมองการเดนิหนา้ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ตอ่ไปเพือ่สกัดเงนิเฟ้อของ Fed เป็นทีเ่รยีบรอ้ย
แลว้ สง่ผลใหแ้รงกดดันทางลบต่อตลาดเริม่ผ่อนคลายลง หากแต่ก็ยังไม่มปัีจจัยภายนอกใหม่ๆ ทีเ่ด่นชดัทางบวก
ชดัเจนจนสามารถจะสกดัการไหลออกของเงนิทนุตา่งชาตทิีด่ าเนนิมาอยา่งตอ่เนือ่งตัง้แตช่ว่งตน้เดอืนก.พ. ได ้

 สง่ออกเร ิม่มคีวามหวงั: แมส้ศช.จะปรับลดประมาณอตัราการขยายตวัของมลูคา่การสง่ออกไทยปี 66 เป็นหดตวั 1.6%
จากเดมิคาดขยายตัว 1.0% แตท่างฝ่ายเริม่มมีมุมองทีด่ขี ึน้ตอ่ภาคการสง่ออก หลังตลาดคาดสง่ออกไทยเดอืนม.ค.จะ
ชะลอการหดตวัลง กอปรกบัคา่เงนิบาททีเ่คยแข็งคา่เทยีบดอลลารส์หรัฐฯในเดอืนม.ค. (ณ วนัที ่31 ม.ค. +4.86% ytd)
ไดเ้คลือ่นไหวในทศิทางออ่นคา่ลงในเดอืนก.พ. นอกจากนี้การสง่ออกยังไดปั้จจัยหนุนจากการเปิดประเทศของตลาด
สง่ออกส าคัญอย่างจนีซึง่มสีัญญาณการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิทีด่ขี ึน้หลังการผ่อนคลาย Zero-COVID สะทอ้นจากการ
ปรับเพิม่คาดการณ์ GDP ของจนีในปี 66 สูร่ะดับ 5.0% จากเดมิที ่4.1% ของ Fitch Ratings จากการอุปโภคบรโิภค
และกจิกรรมทางเศรษฐกจิในหลายภาคสว่นก าลังฟ้ืนตัวขึน้เร็วกวา่ทีค่าดไวก้อ่นหนา้ ขณะทีว่ันที ่1 ม.ีค. ตดิตามดัชน ี
PMI ภาคการผลติของจนีเดอืนก.พ. และรอตดิตามการแถลงเป้าเศรษฐกจิจนีจากการประชมุ NPC ในวนัที ่5 ม.ีค.

 ภายในยงัมคีวามหวงั: ตลาดเขา้สูช่ว่งสดุทา้ยของการรายงานผลประกอบการ 4Q65 ของบรษัิทจดทะเบยีนไทย
โดยหลักแลว้เป็นการรายงานของกลุ่มทีไ่ดรั้บอานสิงสจ์ากการเปิดประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกับการจับจ่ายใชส้อยและ
ทอ่งเทีย่ว คาดรายงานออกมาในทศิทางทีส่ดใสและเป็นแรงหนุนตลาดไดใ้นชว่งตน้สปัดาห ์ขณะทีร่ะหวา่งสปัดาห์
คาดบรรกาศการเลอืกตัง้จะเริม่มคีวามคกึคกัขึน้ หนุนใหหุ้น้ในกลุม่ทีไ่ดรั้บอานสิงสจ์ากการเลอืกตัง้มแีรงซือ้สลับขาย
เพือ่เก็งก าไร รวมถงึคาดมแีรงเก็งก าไรในหุน้ทีเ่ขา้ MSCI ทีจ่ะมกีารปรับน ้าหนักวันที ่28 ก.พ. ขณะทีว่ันที ่3 ม.ีค. 
ตดิตามศาลรัฐธรรมนูญลงมตปิระเด็นนับรวมตา่งดา้วคดิจ านวน ส.ส. ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ Time line การเลอืกตัง้

 AOT
 ททท. คาดนทท.ตา่งชาตเิพิม่ขึน้ 168% y-y

จะสง่ผลให ้AOT มกี าไรไดท้กุไตรมาส
 รับโอนสนามบนิเพิม่ 3 แห่งรวมเป็น 9 แห่ง 

และม ีAirport City เป็นปัจจัยหนุนรออยู่

 SAT
 ปัญหาการขาดแคลนชปิที่คลี่คลายคาดมี

โอกาสหนุนยอดผลติรถยนตเ์ตบิโตตามเป้า
 SAT ประกาศจ่ายเงินปันผลช่วง 2H65 อีก 

1.12 บาท คดิเป็น Div.Yield ราว 5% โดยจะ
ขึน้ XD วนัที ่8 ม.ีค. 66
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Weakeing Health Care Service Leading PR9

Automotive Lagging ICT Leading HUMAN

Banking Improving BBL, TTB Insurance Leading BLA

Commerce Lagging Media & Publishing Lagging

Contruction Material Improving TASCO Petrochemicals & Chemical Lagging

Constrution Service Lagging Packaging Improving SFLEX

Energy & Utilities Lagging Property Development Weakening

Electronic Components Weakeing Tourism & Leisure Weakening

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Lagging

Food & Beverage Leading MINT, CBG, OSP, ITC
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แนวรับท่ีแข็งแกร่ง

Analyst Comment
ภาพในกรอบวัน ราคาย่อตัวลงมาไม่หลุดแนวรับเส้น EMA34
และได้แกว่งตัวออกด้านข้างสะสมพลัง พร้อมกับปริมาณการ
ซ้ือขายจ านวนมาก ช่วยผลักดันราคา  Breakout กรอบ
สะสมข้ึนมา ทางด้านของโมเมนตัมจาก MACD ท่ีตัดข้ึนเส้น 
Signal อาจเป็นอีกหน่ึงแรงหนุนให้ราคาปรับตัวข้ึนต่อได้
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แนวต้าน

แนวรับ 33.00 / 34.00

35.50 / 36.25

ค าแนะน า : รอซ้ือท่ีแนวรับ
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือท่ีแนวรับราคา 34.00 
บาท ต้ังเป้าท าก าไรท่ีแนวต้าน 35.50 และ 36.25 
บาทตามล าดับ ต้ังจุดตัดขาดทุนหากราคาหลุดต ่า
กว่า 32.50 บาท


