
ประชุม กนง. อาจไดเ้ห็นการขึน้ดอกเบีย้ตามเฟด

 คาด SET Index Sideways to Sideways Up: 
กรอบ 1575 – 1615 จุด โดยทางฝ่ายใหน้ ้าหนักกับ
ปัจจัยบวกจากภายใน และ Fund-flow ที่ชะลอการ
ไหลออก รวมถงึการเลอืกตัง้ทีช่ว่ยกระตุน้ศก. ซึง่จะ
เป็นแรงหนุนต่อดัชนีมากกว่าน ้าหนักของปัจจัยลบ
จากภายนอก

 กลยุทธ์การลงทุน: เนน้หุ น้กลุ่มอุปโภคและ
ท่องเที่ยวที่คาดไดรั้บประโยชน์จากการเลือกตั ้ง, 
จีนเปิดประเทศหนุนภาคการท่องเที่ยวของไทย 
รวมทัง้หุน้ Big Cap. ทีร่าคาลงมาในชว่งกอ่นหนา้นี้

 คาด กนง.ขึน้ดอกเบีย้ตามเฟด สว่นในประเทศเดนิหนา้สูก่ารเลอืกต ัง้: ทางฝ่ายมองการประชมุ กนง.ในวันที ่
29 ม.ีค. 66 จะเห็นการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้อกี 25 bps จากปัจจุบัน 1.50% สู ่1.75% เพือ่ใหส้อดคลอ้งกับภาพ
การฟ้ืนตัวของศก.ไทย รวมถงึเปิดรูมในการกระตุน้ศก.ในอนาคต คาดจะเป็นผลบวกต่อกลุ่มธนาคาร จาก spread
สว่นตา่งดอกเบีย้เงนิฝากและเงนิกู ้อย่างไรก็ตาม แมว้า่อัตราดอกเบีย้ไทยมโีอกาสปรับสงูขึน้ แตค่าดไม่กระทบต่อ
กลุม่สนิเชือ่และอสงัหารมิทรัพยม์ากนัก จากภาพรวมศก.ทีย่ังดฟ้ืูนตัว ขณะทีก่ารปรับตัวลงของดัชนีตลาดหุน้ในชว่ง
ทีผ่า่นมา หนุนใหม้แีรงกลบัเขา้ซือ้ในหุน้ไทยจาก P/E ทีย่ังถกูระดับ 15.48X เมือ่เทยีบกบัคา่เฉลีย่ในชว่ง 5 ปีทีผ่่าน
มาในระดับ 18.12X ท าใหย้ังมองม ีupside เหลอื กอปรกับแรงหนุนจากการเขา้ซือ้ของนลท.สถาบัน ทีส่่วนหนึ่ง
ทยอยออกกองทนุ Trigger Fund เขา้มาเสรมิ สะทอ้นจากยอดซือ้สทุธขิองสถาบนัถงึวนัที ่23 ม.ีค. สงูกวา่ 1.5 หมืน่ 
ลบ. (MTD) ส่วนกลุ่มพลังงานทีรั่บราคาน ้ามันโลกทีฟ้ื่นตัวขึน้ต่อเนื่อง มโีอกาสเขา้มาชว่ยหนุนดัชนี และสุดทา้ย 
แรงหนุนบวกจากการบรโิภคในประเทศ หลงัไทยเขา้สูโ่หมดการเลอืกตัง้

 ปจัจยัภายนอกดคูอ่นไปทางลบเล็กนอ้ย: แมต้ลาดไดแ้รงหนุนจากมมุมองเรือ่งวงจรดอกเบีย้ขาขึน้ของเฟดใกล ้
จะสิน้สดุ สะทอ้นจากคาดการณ์ Terminal Rate ของเฟดจะอยู่ทีร่ะดับ 5.00-5.25% โดยเฟดอาจขึน้ดอกเบีย้อกี
เพยีง 1 ครัง้ในปีนี้ แต่สถานการณ์วกิฤตธนาคารในยุโรปและสหรัฐอาจยังไม่น่าไวใ้จ ทีจ่ะท าใหน้ลท.กลับเขา้ถอื
ครองสนิทรัพยเ์สีย่งเต็มจ านวน สะทอ้นไดจ้ากซติีก้รุ๊ปทีล่า่สดุปรับลดน ้าหนักการลงทนุในหุน้กลุม่ธนาคารของยโุรป 
กอปรกบัความกงัวลวา่การเดนิหนา้ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางฝ่ังสหรัฐและยโุรปจะสง่ผลกระทบตอ่ภาค
ธนาคารและกจิกรรมทางศก. ซึง่ในสปัดาหน์ี ้Eurozone จะเผยดัชน ีCPI เดอืน ม.ีค. ซึง่ลดลงจากเดมิ 8.5% มาอยู่
ระดับ 7.3% ซึง่ยังเป็นระดับสูงและห่างไกลจากเป้าหมาย โดยจะส่งแรงกดดันให ้ECB จะยังคงเดนิหนา้นโยบาย
ทางการเงนิทีเ่ขม้งวดตอ่ไป สว่นทางฝ่ังจนีจะเผย PMI ภาคการผลติเดอืน ม.ีค. ซึง่คาดจะลดลงจากครัง้กอ่นสูร่ะดับ 
50.5 จดุ แมย้ังยนืเหนอืระดบั 50 เป็นเดอืนที ่3 แตม่องจะเป็น Sentiment เชงิลบตอ่ดชัน ี

 BBL
 คาดก าไร 1Q66 เพิม่ขึน้ 6.5% y-y 0.1% q-q

จากรายไดด้อกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้
 คาดสนิเชือ่ในเดอืนก.พ.-ม.ีค. กลับมาฟ้ืนตัว  

หลงัจากหดตวัแรงในเดอืนม.ค.

 ITC
 พาณชิยช์ีไ้ทยสง่ออกอาหารสัตวเ์ลีย้งอันดับ 

1 ในอาเซยีน และเป็นอนัดบั 4 ของโลก
 ท าอาหารแมวเป็นหลัก ท าใหม้กีารเตบิโตสงู

กว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมฯ เนื่องจาก
ตลาดสตัวเ์ลีย้งแมวมกีารเตบิโตมากกวา่สนัุข
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1575 – 1615
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Relative Rotation Graph

SET INDEX CHART

แนวต้าน

แนวตา้น

27 – 31 มีนาคม 2566

Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Lagging Health Care Service Leading BDMS, BH, PR9

Automotive Lagging ICT Weakening

Banking Weakeing Insurance Lagging

Commerce Leading COM7, GLOBAL Media & Publishing Lagging

Contruction Material Weakeing Petrochemicals & Chemical Lagging

Constrution Service Lagging Packaging Lagging

Energy & Utilities Improving GULF, GPSC, BGRIM Property Development Lagging

Electronic Components Weakeing Tourism & Leisure Weakening

Finance & Securites Improving JMT, TIDLOR Transportation & Logistic Leading AOT

Food & Beverage Lagging



AOT
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Weekly Technical

ลุ้นยืนเหนือเส้น EMA89

Analyst Comment
ภาพในกรอบวัน ราคารีบาวด์กลับข้ึนมาทดสอบเส้น EMA89
พร้อมกับอัตราเร่งท่ีมากข้ึนของเส้น MACD และเร่ิมใกล้กลับ
ข้ึนมาทดสอบเส้นศูนย์ กอปรกับ RSI ท่ีกลับข้ึนมายืนในโซน 
Bullish มองราคาอาจกลับมาเป็นขาข้ึนอีกคร้ังหากสามารถ
กลับข้ึนมายืนเหนือเส้น EMA89 ได้ มีแนวโน้มราคาอาจกลับ
มาเป็นขาข้ึนอีกคร้ัง โดยมองเป้าแรกไว้ท่ี 74.25 บาท

27 – 31 มีนาคม 2566

แนวต้าน

แนวรับ 70.50 / 71.50

74.25 / 75.50

ค าแนะน า : รอซ้ือท่ีแนวรับ
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือท่ีแนวรับราคา 71.50
บาท ต้ังเป้าท าก าไรท่ีแนวต้าน 74.25 และ 75.50
บาท ตามล าดับ ต้ังจุดตัดขาดทุนหากราคาหลุด
ต ่ากว่า 70.50 บาท
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เวลา ความส าคัญ รายงานตัวเลขเศรษฐกจิ คาดการณ์ ครัง้ก่อน

- - - - -

19:30 (US) Goods Trade Balance (Feb) -91.00B -91.09B

21:00 (US) CB Consumer Confidence (Mar) 101.0 102.9

02:30 (US) API Weekly Crude Oil Stock 3.262M

14:00 (TH) Interest Rate Decision 1.75% 1.50%

21:00 (US) Pending Home Sales (MoM) (Feb) 1.0% 8.1%

21:30 (US) Crude Oil Inventories 1.117M

19:30 (US) GDP (QoQ) (Q4) 2.7% 3.2%

08:30 (CN) Manufacturing PMI (Mar) 50.5 52.6

14:00 (TH) Exports (YoY) (Feb) -3.40%

14:00 (TH) Imports (YoY) (Feb) 9.10%

16:00 (EU) CPI (YoY) (Mar) 7.3% 8.5%

19:30 (US) Core PCE Price Index (MoM) (Feb) 0.4% 0.6%

19:30 (US) PCE price index (MoM) (Feb) 0.6%

จันทร ์27 มนีาคม 2566

องัคาร 28 มนีาคม 2566

พธุ 29 มนีาคม 2566

พฤหสับด ี30 มนีาคม 2566

ศกุร ์31 มนีาคม 2566



Note: คา่เงนิออ่นคา่ คา่เงนิแข็งคา่

ทีม่า: Bloomberg

27 – 31 มีนาคม 2566WEEKLY STATISTICS

Month to Date

Year to Date

การเปลีย่นแปลงของคา่เงนิเทยีบ USD
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การเปลีย่นแปลงของดชัน ีรายสปัดาห์

ทีม่า: Bloomberg
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การเคลือ่นไหวของเงนิทนุตา่งชาตใินตลาดหุน้ภมูภิาค

ทีม่า: Bloomberg
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ทีม่า: Bloomberg

เปรยีบเทยีบ Forward P/E ตลาดหุน้ภมูภิาค
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Mean = 13.41
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Olefin Spread                            Dubai                             VIX Index

Positive Negative     IRPC, PTTGC, SCC Positive Negative     BCP, IRPC, PTTGC Negative Positive                      SET Index

 TOP, PTTEP

NEX Index (Weekly)                            Rubber RSS3       Soybeans                            

Positive Negative                          BANPU Positive Negative                                STA Positive Negative                                 TVO
Negative  Positive         CPF, GFPT, TU

Unit: US$/ton Unit: US cents/Kg

Unit: US$/ton

Source: Bisnews, Bloomberg

Unit: US$/bbl

Unit: US cents/bushel
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Spread: HDPE-Naphtha (RHS)

HDPE (LHS)

Naphtha (LHS)

HDPE spread 455.07(47.43)
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Dubai 77.97(0.83)
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NEX 182.5(2.63)
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VIX index 22.26(-0.73)
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Rubber RSS3 156(1.5)
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Soybeans 1448.5(-43)
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การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565
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Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม
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ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์
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ส านักงานใหญ่และสาขา
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสทิธิ์ (ต่อ)
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