
“คาดวอลุม่เหีย่วเฉา แตด่อกเบีย้กระตกุจติกระชากใจ”

 คาด SET Index Sideways กรอบ 1500 –1,560 จุด 
มองวอลุม่เบาบาง สง่ผลใหด้ัชนีผันผวนคาดเดายาก 
ขณะทีแ่รงหนุนยังพอมบีา้งจากงบ 1Q66 ทีจ่ะตบเทา้
ออกมาคอ่นขา้งมาก แมต้า่งประเทศเป็นรอบของการ
ทยอยขึน้ดอกเบีย้ของเหลา่ธนาคารกลางส าคญั

 กลยุทธก์ารลงทุน: เนน้เก็งก าไรในหุน้ก่อนเผยงบ 
1Q66, ก ลุ่ ม  Spending แ ล ะ ท่ อ ง เ ที่ ย ว  ที่ ไ ด ้
ประโยชน์จากชว่งหนา้รอ้น และโคง้สดุทา้ยกอ่นการ
เลอืกตัง้, ขณะทีแ่รงขายในหุน้ใหญ่เริม่ดูจ ากัด มอง
เป็นจังหวะกลบัเขา้ซือ้ในกลุม่ Big Cap

 วอลุม่เบาบางช่วงหยดุยาว และลุน้ประชุมธนาคารกลางใหญ:่ เริม่ตน้สัปดาหแ์รกของเดอืนพ.ค. ตลาดหุน้หลาย
แหง่เปิดท าการเพยีง 2 วัน เชน่ ญีปุ่่ น จนี และไทย  โดยตลาดหุน้ไทยจะเปิดท าการในวันอังคาร-พุธ  สง่ผลใหว้อลุ่ม
การซือ้ขายในตลาดหุน้ไทยจะยังคงเบาบางลงต่อเนื่อง  โดยนักลงทุนบางส่วนคงเลอืกทีจ่ะลดสถานะการลงทุนเพือ่
หลกีเลีย่งความเสีย่ง เนื่องจากรอลุน้ผลการประชมุ FED ในรอบ 2-3 พ.ค.66 ซึง่ไทยจะทราบผลในเชา้วันพฤหัสบด ี
โดยตลาดเทน ้าหนักคาดการณ์ไปทีเ่ฟดจะขึน้อัตราดอกเบีย้ครัง้สดุทา้ยของปีนี้อกี 25 bps สูร่ะดับ 5.00-5.25% เพือ่
ควบคุมใหเ้งนิเฟ้อเขา้สู่เป้าหมาย ซึง่ปัจจุบันเริม่เห็นถงึเงนิเฟ้อสหรัฐทีเ่ร ิม่ผ่อนคลายลงตามล าดบั ล่าสุดจากราคา
พลังงานทีล่ดลง กอปรกบันักลงทนุยังตอ้งลุน้กนัตอ่กบัการประชมุ ECB ในวันที ่4 พ.ค.66  โดยคาดจะเห็นการปรับขึน้
อัตราดอกเบีย้ 25 bps สู ่3.25% ซึง่ฝ่ัง ECB  ยังไมม่ทีา่ทวีา่จะชะลอการขึน้อัตราดอกเบีย้ในเร็วๆนี ้เนื่องจากเงนิเฟ้อ
ยูโรโซนทีย่ังอยู่ในระดับสูง น าโดยราคาอาหารและอสังหาฯ ทีย่ังไม่ลดลง และอัตราเงนิเฟ้อล่าสุดที ่6.9%y-y ยัง
หา่งไกลจากเป้าหมายทีร่ะดับ 2% สว่น BoE จะประชมุในวันที ่11 พ.ค.66 คาดจะขึน้อัตราดอกเบีย้อกี 25 bps เชน่กนั 
สูร่ะดับ 4.50%  โดยรวมทศิทางดอกเบีย้ทีแ่ตกตา่งกนัในฝ่ังสหรัฐและยโุรป เบือ้งตน้มองอาจจะเป็นแรงกดดันตอ่ราคา
สนิทรัพยเ์สีย่งและตลาดหุน้ไทยได ้

 เก็งงบและรอเลอืกต ัง้: ปัจจัยในประเทศสองสปัดาหแ์รกของเดอืน พ.ค. นี ้บจ.สว่นใหญจ่ะทยอยเผยงบ 1Q66 คาด
เห็นแรงเก็งก าไรใน บจ.ทีค่าดงบงวดนี้จะออกมาสดใส และกลุ่มทีม่แีนวโนม้ฟ้ืนตัวจากชว่งเดยีวกันของปีก่อน เชน่ 
กลุม่ท่องเทีย่ว  คา้ปลกี สือ่สาร อสังหารมิทรัพย ์รับเหมากอ่สรา้ง นอกจากนี้ในชว่งโคง้สดุทา้ยกอ่นการเลอืกตัง้คาด
เป็นอกีปัจจัยหนุนความคกึคักของกลุม่ spending อยา่งไรก็ตามใหร้ะวังแรงขาย Sell in May โดยสถติ ิ10 ปียอ้นหลัง 
ตลาดปรับลงถงึ 7 ใน 10 ปี สว่นขอ้มลูศก.ทีต่อ้งตดิตามไดแ้ก ่PMI จนี ซึง่ตลาดคาดหวังการเพิม่ขึน้, CPI ยโูรโซน 
หากลดลงต า่กวา่ครัง้กอ่นมากจะเป็นแรงหนุนบวกตอ่ Sentiment ตลาดหุน้

 AAV
 1Q66คาดจะพลกิมาก าไร จากผูโ้ดยสารที่

+216%y-y, +13%q-q สู ่4.5 ลา้นราย 
 ช่วงที่เหลอืของปีมองดขีึน้ จากทัง้เทศกาล

สงกรานต ์และการเดนิทางขา้มพรมแดน

 GFPT
 คาดผ่านชว่งต ่าสดุ 1Q66 ไปแลว้ จากนี้มอง

ผลประกอบการจะทยอยฟ้ืนตัวตามราคาไกท่ี่
ปรับตวัดขี ึน้ไปจนถงึ 3Q66

 ปัจจุบันราคาซือ้ขาย PE 6.6 เทา่ ซึง่ต ่ากวา่
คา่เฉลีย่ในอดตี จงึมองเป็นโอกาสเขา้ซือ้
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Relative Rotation Graph

SET INDEX CHART

แนวต้าน

แนวตา้น

2 – 12 พฤษภาคม 2566

Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Lagging Health Care Service Weakening

Automotive Leading SAT ICT Improving ADVANC, TRUE

Banking Leading BBL, KTB, TTB Insurance Weakening

Commerce Leading CPALL Media & Publishing Lagging

Contruction Material Improving SCCC Petrochemicals & Chemical Improving IVL, PTTGC

Constrution Service Lagging Packaging Lagging

Energy & Utilities Lagging Property Development Weakening

Electronic Components Lagging Tourism & Leisure Improving CENTEL

Finance & Securites Weakening Transportation & Logistic Weakening

Food & Beverage Improving OSP, TU
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Weekly Technical

ยังอยู่ย้ังยืนยง

Analyst Comment
ภาพในกรอบวัน ราคายังยืนอยู่เหนือเส้น EMA200 หลังจาก 
Breakout ข้ึนมายืนอยู่บน Trend Line ด้านโมเมนตัมท้ัง 
MACD และ RSI ยังเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง หนุนราคาข้ึนไปทดสอบ
โซนแนวต้านแถว 65.50-67.00 บาท ท้ังน้ีหากราคาสามารถ
ผ่าน 67.00 บาทข้ึนไปได้ พร้อมกับ RSI แตะ Overbought มี
โอกาสท่ีจะเห็นราคากลับเป็นรอบขาข้ึนได้อีกคร้ัง

2 – 12 พฤษภาคม 2566

แนวต้าน

แนวรับ 62.00 / 63.50

65.50 / 67.00

ค าแนะน า : รอซ้ือเม่ือราคาย่อตัว
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือเม่ือราคาย่อตัวลงมา
แถวแนวรับ 63.50 บาท ตัดขาดทุนหากราคาต ่า
กว่า 62.00 บาท และต้ังเป้าท าก าไรท่ี 65.50 กับ 
67.00 บาท ตามล าดับ
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เวลา ความส าคัญ รายงานตัวเลขเศรษฐกจิ คาดการณ์ ครัง้ก่อน

20:45 (US) Manufacturing PMI (Apr) 50.4

21:00 (US) ISM Manufacturing PMI (Apr) 46.6 46.3

15:00 (EU) Manufacturing PMI (Apr) 45.5 47.3

16:00 (EU) Core CPI (YoY) 5.7%

16:00 (EU) CPI (MoM) 0.9%

16:00 (EU) CPI (YoY) (Apr) 6.8% 6.9%

21:00 (US) JOLTs Job Openings (Mar) 10.400M 9.931M

14:30 (TH) Core CPI (YoY) (Apr) 1.70% 1.75%

14:30 (TH) CPI (YoY) (Apr) 2.72% 2.83%

16:00 (EU) Unemployment Rate (Mar) 6.6% 6.6%

19:15 (US) ADP Nonfarm Employment Change (Apr) 150K 145K

20:45 (US) Services PMI (Apr) 53.7

21:00 (US) ISM Non-Manufacturing PMI (Apr) 51.6 51.2

01:00 (US) Fed Interest Rate Decision 5.00%

08:45 (CN) Caixin Manufacturing PMI (Apr) 50.0

19:15 (EU) Deposit Facility Rate (May) 3.25% 3.00%

19:15 (EU) ECB Interest Rate Decision (May) 3.75% 3.50%

19:30 (US) Initial Jobless Claims

19:30 (US) Nonfarm Payrolls (Apr) 181K 236K

19:30 (US) Unemployment Rate (Apr) 3.6% 3.5%

จันทร ์1 พฤษภาคม 2566

องัคาร 2 พฤษภาคม 2566

พธุ 3 พฤษภาคม 2566

พฤหสับด ี4 พฤษภาคม 2566

ศกุร ์5 พฤษภาคม 2566
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เวลา ความส าคัญ รายงานตัวเลขเศรษฐกจิ คาดการณ์ ครัง้ก่อน

- - - - -

10:00 (CN) Exports (YoY) (Apr) 14.8%

10:00 (CN) Imports (YoY) (Apr) -5.0% -1.4%

10:00 (CN) Trade Balance (USD) (Apr) 39.20B 88.19B

19:30 (US) Core CPI (MoM) (Apr) 0.4% 0.4%

19:30 (US) Core CPI (YoY) (Apr) 5.6% 5.6%

19:30 (US) CPI (MoM) (Apr) 0.2% 0.1%

19:30 (US) CPI (YoY) (Apr) 5.2% 5.0%

08:30 (CN) CPI (MoM) (Apr) -0.3%

08:30 (CN) CPI (YoY) (Apr) 1.0% 0.7%

08:30 (CN) PPI (YoY) (Apr)  -2.5%  -2.5%

18:00 (UK) BoE Interest Rate Decision (May)  4.50% 4.25%

19:30 (US) Core PPI (MoM) (Apr) 0.3% -0.1%

19:30 (US) PPI (MoM) (Apr) -0.5%

13:00 (UK) GDP (MoM) (Mar) 0.1% 0.4%

13:00 (UK) GDP (YoY) (Q1) 0.4% 0.6%

13:00 (UK) GDP (QoQ) (Q1) 0.1%

จันทร ์8 พฤษภาคม 2566

องัคาร 9 พฤษภาคม 2566

พธุ 10 พฤษภาคม 2566

พฤหสับด ี11 พฤษภาคม 2566

ศกุร ์12 พฤษภาคม 2566



Note: คา่เงนิออ่นคา่ คา่เงนิแข็งคา่

ทีม่า: Bloomberg
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Month to Date

Year to Date

การเปลีย่นแปลงของคา่เงนิเทยีบ USD
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การเปลีย่นแปลงของดชัน ีรายสปัดาห์

ทีม่า: Bloomberg
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การเคลือ่นไหวของเงนิทนุตา่งชาตใินตลาดหุน้ภมูภิาค

ทีม่า: Bloomberg
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เปรยีบเทยีบ Forward P/E ตลาดหุน้ภมูภิาค
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Mean = 13.40
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Olefin Spread                            Dubai                             VIX Index

Positive Negative     IRPC, PTTGC, SCC Positive Negative     BCP, IRPC, PTTGC Negative Positive                      SET Index

 TOP, PTTEP

NEX Index (Weekly)                            Rubber RSS3       Soybeans                            

Positive Negative                          BANPU Positive Negative                                STA Positive Negative                                 TVO
Negative  Positive         CPF, GFPT, TU

Unit: US$/ton Unit: US cents/Kg

Unit: US$/ton

Source: Bisnews, Bloomberg

Unit: US$/bbl

Unit: US cents/bushel
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Spread: HDPE-Naphtha (RHS)

HDPE (LHS)

Naphtha (LHS)

HDPE spread 438.92(29.88)
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Dubai 0(-83.9)
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NEX 189.59(6.27)
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VIX index 17.03(0.26)
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Rubber RSS3 152.4(0.6)
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Soybeans 1426.75(-56.75)
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การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565
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Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม
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ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์
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ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มลูและการผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกราฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสทิธิ์

www.poems.in.th

PhillipResearch PhillipResearch PhillipCapitalTH 02 635 1700 ตอ่ 486
16



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสทิธิ์ (ต่อ)
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