
“หวงั Window Dressing พยงุตลาดหุน้ไทย”

 คาด SET Index แกว่งตัว Sideways down โดยถูก
กดดันจากแรงขายของนักลงทุนต่างชาต ิท่ามกลาง
Overhang ของการเมืองไทย และ Earning yield 
gap ของ SET Index ทีไ่ม่น่าดงึดดู อยา่งไรก็ดี ทาง
ลงของ SET Index คาดถูกจ ากัดจากการฟ้ืนตัวของ
การท่องเทีย่วไทย และ P/E ทีม่แีนวโนม้ปรับตัวลง
ต า่กวา่ระดบั 16x อกีทัง้ลุน้เกดิ Window Dressing

 กลยุทธ์การลงทุน: 1) หุ น้กลุ่มท่องเที่ยวและ 
Spending 2) หุน้กลุ่มธนาคารและประกัน และ 3) หุน้ที่
พืน้ฐานดทีีร่าคา Laggard ใน 2Q66 เมือ่เปรยีบเทยีบกับ 
SET Index และ SET50 หรอืหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตัว

 นกัเดนิทางจากแดนไกล: คาดแรงขายของนักลงทนุตา่งชาตจิะยังคงเป็นแรงกดดันตอ่ SET Index จากการเมอืงไทยที่
ยังเป็น Overhang สองทางกดดนั SET Index ดงันี ้1) ภาพของการจัดตัง้รัฐบาลใหมท่ีย่ังน่ากงัวล หลงัยังไรข้อ้ยตุโิควตา้
ประธานสภาผูแ้ทนราษฎร ซึง่อาจสง่ผลตอ่ความสามัคคขีองสองพรรคใหญอ่ยา่งกา้วไกลและเพือ่ไทย และ 2) หากทัง้สอง
พรรคสามารถตกลงกนัไดล้งตัวในประเด็นกลา่ว แมจ้ะเป็นการหนุนใหน้ายพธิา ลิม้เจรญิรัตน ์แคนดเิดตนายกรัฐมนตรจีาก
พรรคกา้วไกล เขา้ใกลต้ าแหน่งนายกรัฐมนตรมีากยิง่ขึน้และสะทอ้นภาพพัฒนาการทางดา้นเสถยีรภาพของการเมอืงไทย 
แตด่ว้ยนโยบายของพรรคกา้วไกลทีมุ่ง่เนน้ทลายท าลายทนุผกูขาด สง่ผลใหหุ้น้ในกลุม่ Big Cap. ทีอ่ยูใ่นอตุสาหกรรมทีม่ี
การแขง่ขันค่อนขา้งจ ากัด จะไดร้ับ Sentiment ในทางลบ นอกจากนี้ ดว้ย Earning yield gap ของ SET Index ทีร่ะดับ
2.76% ซึง่ต ่ากวา่ของตลาดตา่งประเทศ เชน่ จนี (5.67%) ญีปุ่่ น (4.06%) และเกาหลใีต ้ (3.31%) เป็นตน้ อกีทัง้ยังต ่า
กวา่คา่เฉลีย่ของตลาดในภมูภิาค สง่ผลใหเ้งนิทนุอาจเคลือ่นยา้ยไปยังตลาดทีม่ผีลตอ่บแทนทีน่่าจูงใจมากกวา่ได ้ขณะที่
ถอ้ยแถลงของเจา้หนา้ทีเ่ฟดระหวา่งสปัดาห ์คาดวา่จะยังสง่สัญญาณเชงิ Hawkish ในการเดนิหนา้ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้
ของเฟด เพือ่ตอ่สูก้บัเงนิเฟ้อ ซึง่จะเป็น Sentiment ทางลบตอ่การลงทนุในสนิทรัพยเ์สีย่ง รวมถงึ SET Index

 ลุน้แรงพยงุจากภายใน: คาด SET Index จะไดแ้รงหนุนจากการท า Window Dressing ของกองทนุในสปัดาหส์ดุทา้ยของ 
2Q66 โดยสถติยิอ้นหลัง 10 ปี ใน 2Q พบโอกาสเกดิ Window Dressing อยู่ที ่60% โดยผลตอบแทนเฉลีย่อยู่ที ่1.47%
อกีทัง้ใน 2Q66 SET Index และ SET50 ไดป้รับตัวลงมาแลว้ 6.21% และ 5.70% QTD ตามล าดับ (ณ วันที ่22 ม.ิย.)
สง่ผลใหท้างฝ่ายมองวา่มโีอกาสทีก่องทนุจะท า Window Dressing ในไตรมาสนี ้กอปรกบัทางฝ่ายมองวา่ 1,490 เป็นแนว
รับส าคญัของ SET Index หากปรับตวัลงมาต า่กวา่ระดบัดงักลา่วจะสง่ผลให ้P/E มแีนวโนม้ทีจ่ะปรับตัวลงต ่ากวา่ระดับ 16x
อาจเริม่เห็นแรงซือ้สะสมจากนักลงทนุสถาบนัและภายในประเทศ นอกจากนี ้หุน้ในกลุม่จับจา่ยใชส้อยและทอ่งเทีย่วคาดจะ
มแีรงหนุนจากภาพการฟ้ืนตัวของการท่องเทีย่วไทย โดยกระทรวงการท่องเทีย่วและกฬีาคาดวา่สิน้สดุเดอืนม.ิย. จ านวน
นักทอ่งเทีย่วตา่งชาตเิดนิทางเขา้ไทย จะมยีอดสะสมเกนิ 12 ลา้นคน สงูสดุในรอบ 3 ปีนับตัง้แตปี่ 63

 HANA
 จีนลดดอกเบี้ยและขยายเวลาหนุน EV ช่วย

เศรษฐกจิเตบิโต จะท าให ้HANA ขายไดม้ากขึน้
 ปัจจุบัน PE 17.6 เท่า ยังต ่ากว่า KCE และ 

DELTA ที ่21.8 และ 76.3 เทา่ ตามล าดบั

 MAJOR
 หนังใหญ่เยอะ โดยช่วง 2Q66 และ 2H66

คาดรายไดฟ้ื้นตวัตามหนังใหญท่ีเ่ริม่เขา้ฉาย
 บริษัทมีแผนน าป๊อปคอร์นกลับเขา้ขายใน 

7-11 ช่วงปลายปีนี้ และเพิ่มความถี่ในการ
เปลีย่นคอเลคชนัใหมเ่พือ่กระตุน้ยอดขาย
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ

ทมีนักวเิคราะหเ์ทคนคิ ตอ่ 487
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Relative Rotation Graph

SET INDEX CHART

แนวต้าน

แนวตา้น

26 – 30 มิถุนายน 2566

Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Lagging Health Care Service Improving PR9, BDMS

Automotive Lagging ICT Lagging

Banking Weakening Insurance Weakening

Commerce Improving HMPRO Media & Publishing Lagging

Contruction Material Improving SCCC, DRT Petrochemicals & Chemical Leading IVL

Constrution Service Lagging Packaging Improving SFLEX

Energy & Utilities Improving BANPU, OR Property Development Lagging

Electronic Components Weakening Tourism & Leisure Leading ERW

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Leading BA, WICE

Food & Beverage Weakening
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Weekly Technical

Piercing Line

Analyst Comment
ภาพรายวัน ราคากลับลงมาทดสอบโซนแนวรับเส้นค่าเฉล่ีย 
EMA13-EMA34 แล้วได้เกิดแท่งเทียนกลับตัวข้ึนในรูปแบบ 
Piercing Line สอดรับกับ MACD ท่ียังอยู่ในแดนบวก ลุ้น
เป็นจังหวะให้ราคาพลิกกลับไป Breakout แนวต้านเส้น 
EMA89 ท่ี 35.00 บาท ท่ีหากผ่านไปได้มีโอกาสท่ีราคาจะข้ึน
ไปแนวต้านใหญ่ของ EMA200 หรือท่ี 37.00-37.50 บาท

26 – 30 มิถุนายน 2566

แนวต้าน

แนวรับ 33.50 / 34.00

36.00 / 37.00

ค าแนะน า : รอซ้ือเม่ือราคา Breakout
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือเม่ือราคา Breakout 
35.00 บาท ตัดขาดทุนหากราคาต ่ากว่า 33.00
บาท และท าก าไรท่ีแนวต้าน 36.00-37.00 บาท
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เวลา ความส าคัญ รายงานตัวเลขเศรษฐกจิ คาดการณ์ ครัง้ก่อน

- - - - -

19:00 (US) Building Permits 1.491M 1.417M

19:30 (US) Core Durable Goods Orders (MoM) (May) -0.2%

21:00 (US) CB Consumer Confidence (Jun) 104.0 102.3

21:00 (US) New Home Sales (May) 657K 683K

03:30 (US) API Weekly Crude Oil Stock -1.246M

21:30 (US) Crude Oil Inventories -3.831M

19:30 (US) GDP (QoQ) (Q1) 1.4% 2.6%

19:30 (US) Initial Jobless Claims 264K

21:00 (US) Pending Home Sales (MoM) (May) 0.0%

08:30 (CN) Manufacturing PMI (Jun) 48.8

14:00 (TH) Exports (YoY) (May) -4.90%

14:00 (TH) Imports (YoY) (May) -3.70%

16:00 (EU) CPI (YoY) (Jun) 5.7% 6.1%

19:30 (US) Core PCE Price Index (MoM) (May) 0.4%

19:30 (US) Core PCE Price Index (YoY) (May) 4.7%

จันทร ์26 มถินุายน 2566

องัคาร 27 มถินุายน 2566

พธุ 28 มถินุายน 2566

พฤหสับด ี29 มถินุายน 2566

ศกุร ์30 มถินุายน 2566



Note: คา่เงนิออ่นคา่ คา่เงนิแข็งคา่

ทีม่า: Bloomberg

26 – 30 มิถุนายน 2566WEEKLY STATISTICS

Month to Date

Year to Date

การเปลีย่นแปลงของคา่เงนิเทยีบ USD
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การเปลีย่นแปลงของดชัน ีรายสปัดาห์

ทีม่า: Bloomberg
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การเคลือ่นไหวของเงนิทนุตา่งชาตใินตลาดหุน้ภมูภิาค

ทีม่า: Bloomberg
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ทีม่า: Bloomberg

เปรยีบเทยีบ Forward P/E ตลาดหุน้ภมูภิาค
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Mean = 13.97
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Olefin Spread                            Dubai                             VIX Index

Positive Negative     IRPC, PTTGC, SCC Positive Negative     BCP, IRPC, PTTGC Negative Positive                      SET Index

 TOP, PTTEP

NEX Index (Weekly)                            Rubber RSS3       Soybeans                            

Positive Negative                          BANPU Positive Negative                                STA Positive Negative                                 TVO
Negative  Positive         CPF, GFPT, TU

Unit: US$/ton Unit: US cents/Kg

Unit: US$/ton

Source: Bisnews, Bloomberg

Unit: US$/bbl

Unit: US cents/bushel
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Spread: HDPE-Naphtha (RHS)

HDPE (LHS)

Naphtha (LHS)

HDPE spread 462.33(-20.01)
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Dubai 74.91(-0.29)
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NEX 118.03(-12.07)
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VIX index 13.2(-1.3)
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การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565
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Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม
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ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์
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ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มูลและการผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกราฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์
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