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ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน
และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

มุมมองเศรษฐกิจและภาพรวมการลงทุน

ภาพรวมตลาดสัปดาห์ทีผ่่านมาปรับตัวบวกลบผสมผสาน
หลังดัชนีเงินเฟอ้สหรัฐเร่งตัวข้ึน จากราคาน ้ามันดิบพุ่งสูง
เป็นสัปดาห์ที ่3 ติดต่อกนัท าจุดสูงสุดในรอบ 10 เดือน 
ในขณะทีบ่อนดย์ลิด์สหรัฐเร่งตวัสูงขึ้นกดดนั Valuation 
สินทรัพยเ์ส่ียง เกิดเป็น Sentiment เชิงลบต่อการลงทุน
คาดสัปดาห์นี้ตลาดเคลื่อนไหวในทิศทาง Sideway-
Sideway Down นักลงทุนเลือกขายลดความเส่ียงเพ่ือรอ
ดูท่าทีของเฟด ด้านดัชนี Fear and Greed Index ปิดที่
ระดับ 52 จุดอยู่ในโซน Neutral ส่วนดัชนี VIX Index อยู่ใน
ระดับต ่าต่อเนือ่ง 

o ตลาดหุ้นสหรัฐทัง้สามดัชนีหลักตา่งปรับตวัลงตอ่เนื่อง
ในช่วงปลายสัปดาห์ ราว (-0.8)ถึง(-1.5%) ท าใหป้ิด
สัปดาห์อยูใ่นแดนลบจากสองปจัจัยหลัก คือปัจจัยท่ีหน่ึง 
ราคากลุ่มหุ้นผลิตชิปร่วงลงค่อนข้างแรง ETF SMH (-
3%) NVDA (-3.7%) AMD (-4.8%) TSM (-2.4%)  จาก
ประเด็นข่าวที่บริษัทไตห้วัน เซมิคอนดักเตอร์ แมนูแฟกเจอ
ริง (TSMC) บริษัทผลิตชิปรายใหญ่ของไต้หวนัได้สัง่ซัพ
พลายเออร์รายใหญ่ของตนเองให้ชะลอการจัดส่ง
อุปกรณ์ชิประดับไฮเอนด์เน่ืองจากทางบริษัทเร่ิมกงัวล
มากขึ้นเกี่ยวกบัอปุสงค์ของลูกค้า ปัจจัยที่สอง การพุ่งขึ้น
ของอัตราผลตอบแทนพันธบตัรสหรัฐได้กดดนั 
Valuation ของสินทรัพยเ์ส่ียงโดยเฉพาะหุ้นกลุ่ม 
Tech/Growth stock ทัง้นี้ เมื่อพิจารณาเป็นรายกลุ่ม
พบว่ากลุ่ม Mega Cap และ Large Cap มีผลการ
ด าเนินงานท่ีโดดเด่นกว่ากลุ่ม Small Cap ในขณะที่กลุ่ม 
Energy ที่ปรับตัวขึ้นมาไดอ้ยา่งร้อนแรงช่วยหนุนให้กลุ่ม 
Value สามารถปรับตัวขึ้นมาได้ดกีว่ากลุ่ม Growth

o บอนด์ยิลดส์หรัฐท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนตอ่เน่ืองเปน็ผลมาจาก
การประกาศตัวเลขเศรษฐกจิที่ส าคัญอยา่งอตัราเงนิเฟอ้
พ้ืนฐานท่ียังทรงตัว (Sticky Inflation) ด้านเงินเฟอ้ฝั่ ง
ผู้ผลิตเร่งตวัสูงกว่าคาดสอดคล้องกบัมุมมองของเรา
ก่อนหน้า  โดยตวัเลข Core CPI ซึ่งไม่รวมอาหารและ
พลังงานเพ่ิมข้ึน 0.3% ส่วน Headline CPI +0.6%  จาก
เดือนก่อนนับเปน็เร่งตวัครัง้แรกนับตัง้แต่เดอืน
กุมภาพันธ์ ปัจจัยหลักมาจากค่าบริการด้านการขนส่งที่
เร่งตัวข้ึน รวมถึงระดับราคาน ้ามัน 

o ทีมนักวิเคราะห์ฟลิลิปยงัเชื่อว่าเงนิเฟอ้ที่เร่งตวัขึ้นมาเปน็
ปัจจัยชัว่คราวประกอบกบัตวัเลขเศรษฐกิจอืน่ๆแม้ยงั
ขยายตัวแตไ่ม่ไดร้้อนแรงเกนิไป ในขณะที่แนวโน้มการ
บริโภคน่าจะเร่ิมชะลอตัวลงในระยะข้างหน้าหลังเงนิออม
ส่วนเกิน (Excess Savings) หมดลง จึงท าให้เชื่อว่าโทน
ค าพูดของเฟดในการประชุมรอบน้ีอาจจะมีการพูดถงึ
สถานการณ์พลังงาน และราคาในภาคบริการที่ยงัไม่ลง 
โดย Fed อาจจะใช้ข้อมูลนี้เปน็เหตุผลที่จะสงวนท่าที่ในการ
คงดอกเบี้ยเพ่ือรอดพัูฒนาการตวัเลขเศรษฐกจิใน
อนาคต (Data Dependent)  แต่น่าจะไม่แสดงท่าทีท่ี
เข้มงวดไปมากกว่าที่เคยส่ือสารกอ่นหน้า เพียงแต่ส่ือสาร
ในลักษณะเปิดช่องให้ยงัสามารถขึ้นดอกเบีย้ไดอ้กี 1 ครัง้

o สาระส าคัญของการประชุมรอบนี้เราโฟกัสไปที่การ
เปิดเผยเส้นทางดอกเบีย้ในช่วงถดัไป (Dot Plot) โดยหาก
อ้างองิ Dot Plot งวดเดือน มิ.ย. พบว่าปลายป ี2023 
ดอกเบี้ยเฟดจะอยูท่ี่ 5.5-5.75% และปี 2024 จะอยู่ที่ 4.25-
4.5% ซึ่งหมายถึงแนวโน้มการลดดอกเบีย้ในปีหน้า ราว 1%

• บอนดย์ลิด์สหรฐัพุ่งขึน้ตอ่เนือ่งกดดนั Valuation 
ของสินทรพัยเ์ส่ียง โดยเฉพาะหุน้กลุม่ Tech/Growth 
stock

• ติดตามผลการประชมุเฟด สาระส าคญัของการประชมุ
รอบนีเ้ราโฟกสัไปทีก่ารเปดิเผยเส้นทางดอกเบีย้ในชว่ง
ถัดไป (Dot Plot) 

• คงมมุมองการลงทนุเชงิบวกในตราสารหนีต้า่งประเทศ
(DM) โดยแนะน าถอือยา่งนอ้ย 1 ปีขึน้ไป

• อาศัยจงัหวะตลาดพักฐานทยอยสะสมกองทนุหุน้โลก 
ยุโรป ไทย เกาหล ี 

• รอดกูารปรบัฐานและตอ่รองราคาไปอกีระยะในตลาดหุน้
สหรฐั ญีปุน่ อินเดยี จีน เวียดนาม 

• แนะน าขาย ทองค าและน า้มนั ในชว่งทีร่าคาปรบัตัวขึน้ 

• สินทรพัยท์างเลอืก ทยอยสะสมรทีส์ไทย แนะน าถอื
ลงทนุอยา่งนอ้ย 1-3 ปีขึ้นไป
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o โดยทางทีมนกัวิเคราะหฟ์ลิลิปประเมณิว่า หาก Dot Plot 
มีการบ่งชี้ว่าจะลดดอกเบีย้ปีในหนา้มากกว่าหรือเทา่กับ 
1% จะเป็นปัจจยัหนนุสินทรัพย์เส่ียงใหฟ้ื้ นตัว แต่ในทาง
ตรงข้ามหาก Dot Plotถูกปรับใหสู้งข้ึนสะทอ้นปรมิาณ
การลดดอกเบีย้นอ้ยกว่าเดิมหรือสะท้อนทา่ทีว่าคง
ดอกเบี้ยไว้นานกว่าที่ตลาดคาดจะเปน็ปัจจยัลบกดดนัให้
ตลาดหุ้นพักฐานต่อเนือ่ง ดังนั้นตลาดหุน้ในสัปดาห์นีจ้ะ
เป็นช่วงที่นักลงทุนมกีารปรับคาดการณ์ด้านอตัรา
ดอกเบี้ยในอนาคต จึงอาจสร้างความผันผวนตอ่ตลาด
ตราสารหนี้และหุน้ได้ตลอดทั้งสัปดาห์

o ในขณะตัวเลขการค้าปลีกล่าสุดออกมาชี้ให้เห็นความ
แข็งแรง (Resilient) ของเศรษฐกิจสหรัฐว่ามีโอกาส
หลีกเลี่ยงสภาวะเศรษฐกจิชะลอตวัแบบรุนแรง (Hard 
Landing) สอดคล้องกบัมุมมองของสถาบนัการเงินใหญ่
ของสหรัฐ อาทิJP Morgan และ Goldman Sachs ที่
คาดการณ์ว่า Fed จะปรับเพ่ิมประมาณการการเติบโตของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2023 จากเดิม 1% เป็น 2% สะท้อน
ความยืดหยุ่นของเศรษฐกิจ รวมถึงคาดการณ์ว่าปหีน้า 
Fed จะค่อยๆ ปรับลดอตัราดอกเบีย้หากอตัราเงนิเฟอ้
ลดลงต่อเนื่อง  ด้าน GDP Now ซึ่งเป็นแบบจ าลองทาง
เศรษฐกิจของ FED ที่จะมีการประกาศในวันท่ี วันที่ 19 
กันยายน ก็มีแนวโน้มบ่งชี้ว่า GDP สหรัฐจะขยายตวัในไตร
มาส 3 ที่ระดับ 4.9% 

o ธนาคาร Wells Fargo ออกมาให้ความเห็นถึงทิศทางการ
บริโภคในสหรัฐอาจเร่ิมชะลอตัวลงจากระดบัเงินออมท่ี
ลดลง และโอกาสการผดินัดช าระหน้ีท่ีเพ่ิมข้ึนของกลุ่ม
ผู้บริโภคท่ีมีรายได้ต ่า โดยระบุวา่แม้ในช่วงท่ีผา่นมาตวัเลข
การบริโภคและยอดค้าปลีกจะยังคงแข็งแกร่ง แต่ด้วย
ตลาดแรงงานท่ีเร่ิมชะลอตวัลง และเงินกู้ยมืเพ่ือการศึกษา
ที่จะต้องกลับมาช าระอกีครัง้ในเดอืน ตุลาคม จะสร้างแรง
กดดันต่อการบริโภคในระยะถดัไป โดยนักวิเคราะห์ของ 
Wells Fargo ระบุว่าปัจุบนัธนาคารขนาดใหญ่ในสหรัฐได้
เร่ิมตัง้วงเงนิส ารองส าหรับโอกาสผดินัดช าระหน้ีสูงข้ึนใน
กรณีที่อัตราการว่างงาน Unemployment rate ในสหรัฐ
ปรับตัวเพ่ิมสูงข้ึนแตะระดบั 5% 

o นักวิเคราะห์ฟลิลิป เชื่อว่าอัตราว่างงานน่าจะแตะระดับ 
4.3%-4.6% (Base case) ในปีหนา้ และตัวเลขการบริโภค
ชะลอตัวในช่วงปลาย Q4(2023) – Q1(2024)  เพ่ือเข้า 
เงื่อนไขการชะลอตวัทางเศรษฐกจิแบบอ่อนๆ (soft 
landing) ปูทางให้เฟดเร่ิมผ่อนคลายนโยบายการเงิน
ในช่วงคร่ึงแรกของป ี2024 และหนุนสินทรัพยเ์ส่ียงใหม้ี
ความเส่ียงขาลงที่จ ากัด แต่อย่างไรก็ตาม ในระยะส้ันยงัมี
โอกาสเห็นตลาดพักฐาน Side way - Side way down 
จากแรงกดดนัของอตัราผลตอบแทนพันธบตัรสหรัฐทีอ่ยู่
ระดับสูงท าให้กระทบสินทรัพยเ์ส่ียงในเชิง Valuation 
ในขณะที ่Fundamental อย่างแนวโน้มก าไรจดทะเบียน
ยังมีโมเมนตัมทีดี่และมโีอกาสผ่านจดุต ่าสุดไปแล้วในช่วง 
Q2/2023(Earning Recession) ในระยะถัดไปมีโอกาส
แนวโน้มก าไรมีโอกาสปรับขึ้นมากน้อยขึ้นอยูก่บัโมเมนตัม้
การฟื้ นตัวทางเศรษฐกจิ ในขณะที่มองระดบั Valuation ที่
เหมาะสมจากForward P/E ของดัชนี S&P500 ควรเทรดที่
ระดับต ่ากว่า16-17 เท่า ซ่ึงต ่ากว่าปจัจุบนัอยูท่ี่ 19 เท่า

กลยุธ์การลงทุนประจ าสัปดาห์

o คงมุมมองการลงทุนเชิงบวกในตราสารหนี้ตา่งประเทศ
(DM) โดยแนะน าถอือยา่งน้อย 1 ปีขึ้นไป

ตราสารหน้ีตา่งประเทศ(DM) เรายังคงมุมมองเชิงบวกจาก
ทิศทางวัฎจักรดอกเบีย้ที่ใกล้ผา่นจุดสูงสุด ขณะที่ยังคง
เป็นสินทรัพย์ความเส่ียงต ่าท่ีเปน็ท่ีต้องการของนักลงทุนใน
ภาวะที่ตลาดผนัผวน อีกทัง้ส่วนต่างผลตอบแทนระหว่าง
ตราสารหน้ีเอกเชน IG และพันธบัตรอยูใ่นระดับที่น่าสนใจ
มากกว่าหุ้น จากกระแสรายรับดอกเบีย้ท่่ีปรับตวัสูงข้ึนในทุก
ประเภท ไม่ว่าจะเป็น กลุ่มตราสารหน้ีภาครัฐ (Global 
Treasury) ตราสารหน้ีเอกชนในกลุ่ม Investment Grade 
Credit และตราสารหน้ี High Yield ที่ให้อัตราผลตอบแทน
ในปัจจุบันท่ีระดับ 5% 5.7% และ 8.5% ตามล าดับ และยังมี
โอกาสไดรั้บผลตอบแทนจากส่วนตา่งของราคา (Capital 
Gain) ตามวงจรดอกเบีย้นโยบายใกล้ถึงจุดสูงสุดและมี
แนวโน้มปรับตวัลดลง โดยปัจจุบนั Bond Yield อายุ 10 ปี 
ให้ผลตอบแทนสูงถงึ 4.2% ต่อปี ในขณะที่คาดการณ์
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นหรือ Earnings Yield ของ 
S&P500 ซึ่งเป็นส่วนกลับของ Forward P/E ลดลงมาต ่า
กว่า 5% ส่งผลให้ส่วนตา่งของคาดการณ์ผลตอบแทน 
(Earnings Yield Gap) ลดลงมาต ่าลงอยา่งต่อเน่ืองใน
รอบ 20 ปี บ่งชี้ว่าอตัราผลตอบแทนเมื่อเทียบกบัความ
เส่ียงการลงทุนในตราสารหน้ีต่างประเทศปจัจุบนัมีความ
น่าสนใจเป็นอยา่งมากเมื่อเทียบกับตลาดหุ้น

: กองทุนตราสารหนีต้่างประเทศ แนะกองทนุ UGIS และ
นักลงทุนทีรั่บความเส่ียงได้สูงขึ้น แนะน ากระจายน ้าหนกั
เข้ากองทุน MUBOND

o คงมุมมองการลงทุนเชิงบวกเล็กน้อยในตลาดหุ้นโลก 
ยุโรป ไทย เกาหลี  สามารถทยอยสะสมได้ในปจัจบุนั โดย
ชอบกองทนุสไตล์ Active ที่ใช้กลยุทธ์แบบ Bottom up 
หาหุ้นที่เป็นกลุ่ม Large cap และมี quality growth เป็น
สัดส่วนหลัก

: กองทุนหุ้นโลกแนะน ากองทุน Principal GOPP-A 
และ B-GTO ที่ท าผลงานเทียบกับความเส่ียงได้โดดเด่น
ในปน้ีี  และส าหรับนักลงทุนท่ีอยากเพ่ิมหุ้นโลก แต่
ต้องการควบคุมความผันผวนในระยะยาว แนะน า
กองทุน KKP-GNP

: กองทุนหุน้ยโุรป แนะน า SCBEUROPE(A)

: กองทุนหุ้นไทย ระยะส้ันเราชอบหุ้นกลุ่มขนาดใหญ่ 
แนะน ากองทุน KWI EQ DIV หรือ ASP-T12 แต่ในระยะ
ยาวเราชอบกลุ่ม Mid-Small แนะน ากองทุน ASP-
SME หรือ ABSM

: กองทุนหุ้นเกาหลีใต้ แนะน า SCBKEQTG
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มุมมองการลงทุนประจ าสัปดาห ์19-25 กันยายน 2566

o คงมุมมองเปน็กลางในตลาดหุน้สหรัฐ ญีปุ่น อินเดีย จีน 
เวียดนาม รอดูการปรับฐานและตอ่รองราคาไปอกีระยะ

o กลุ่ม Mega Theme แนะน า 3 ธีมที่ Valuation ยังไม่ตึง
ตัว Risk ต่อ Reward น่าสนใจ อาทิ กลุ่มพลังงานสะอาด 
กลุ่มรถยนตไ์ฟฟา้ กลุ่มเทคโนโลยีอยา่ง Cyber 
security & Cloud  ส่วนกลุ่ม Semiconductor และ A.I.
แนะน ารอการปรับฐาน

: กองทุนหุ้นโลกที่เปน็ Mega Theme ทยอยสะสม
ลงทุนระยะยาว ในสัดส่วน 5-10% ของพอร์ท เราแนะน า
กลุ่มหุ้นพลังงานสะอาด กองทุน MRENEW กลุ่มหุ้น
รถยนต์ไฟฟา้ UEV และกลุ่มหุ้นที่เกี่ยวข้องกับกระแส 
A.I แต่ราคายังถูก LHCYBER,TCLOUD

o แนะน าขาย ทองค าและน ้ามัน ในช่วงที่ราคาปรับตัวข้ึน 
จากแนวโน้มเงินเฟอ้ในระยะยาวทีล่ดลง และโอกาสชะลอ
ตัวทางเศรษฐกิจและก าลังการบริโภคในระยะถดัไป

o สินทรัพยท์างเลือก ทยอยสะสมรีทส์ไทย แนะน าถือลงทนุ
อย่างน้อย 1-3 ปขีึ้นไป จากแรงกดดันเชิงลบนอ้ยลงและ
ปัจจัยลบรับรู้ไปในราคามากแล้ว ส่วนต่างเงินปันผลที่สูง
กว่าค่าเฉลี่ย ท าให้ระดบัราคามีโอกาสฟื้ นตวัในระยะถัดไป

: กองทุนอสังหาริมทรัพย์และรีทส์ไทย แนะน า 
LHTPROP , KPROPI

Fund-Flagship ประจ าเดือนกันยายน

Fund-Flagship กลุ่มที่แนะน าถืออย่างน้อย  12 เดือนขึ้นไป

หมายเหตุ:
① ข้อมูลจาก Fund Fact Sheet ของกองทุน (As of July 2023)
② ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผู้ลงทุน
③ ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน
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Global Equity 

กองทุนลดหย่อนภาษีประจ าปี 2566

US Equity 
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EU & JP Equity

กองทุนลดหย่อนภาษีประจ าปี 2566

Asia / China / India Equity
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Vietnam & Thai Equity

กองทุนลดหย่อนภาษีประจ าปี 2566

Global / Thai Bond
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REITs / Property 

กองทุนลดหย่อนภาษีประจ าปี 2566

Thematic Equity 



For Internal Use Only

การอ้างถึง: “PST” ในรายงานฉบับนี้ให้หมายความถึง บริษัทหลักทรัพย์ฟลิลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ยกเว้นมีการก าหนด
เป็นอย่างอื่น เมื่อท่านได้รับหรืออ่านรายงานฉบับนี้แล้ว ท่านตกลงที่จะปฎิบัติตามข้อก าหนดและเงื่อนไขดังต่อไปนี้

o ข้อมูลและเน้ือหาสาระในเอกสารเผยแพร่ฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้งานส่วนบุคคลเท่านัน้ โดยลิขสิทธิ์เป็น
กรรมสิทธิ์ของ PST แต่เพียงผู้เดียว บริษัทฯ ขอสงวนลิขสิทธิ์ ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมูลและเน้ือหาสาระในรายงานฉบับน้ีต่อ
สาธารณชนโดยไม่ได้รับอนุญาต ห้ามคัดลอกหรือท าซ ้ารายงานฉบับน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตจาก 
PST ก่อน ยกเว้นการคัดลอกรายงานทัง้ฉบับเพ่ือใช้เผยแพร่ภายในเท่านัน้ หากท่านได้รับรายงานฉบับนี้โดยไม่ได้ตัง้ใจ โปรด
ลบหรือท าลายรายงานฉบับนี้ และแจ้งกลับผู้ส่งทันที

o รายงานฉบับนี้จัดท าและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านัน้  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆที่ปรากฎในรายงาน
ฉบับนี้ ไม่ได้เป็นการชักชวน หรือเสนอแนะเพ่ือวัตถุประสงค์ในการซื้อหรือขาย การลงทุนในกองทุนรวมแต่อย่างใด ข้อมูลและ
ความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้ทาง PST พิจารณาแล้วว่าถูกต้องในขณะนัน้ รายงานฉบับนี้ยังรวมถึงข้อมูลที่ทาง PST 
ได้รับจากบุคคลที่สาม ซ่ึงแหล่งท่ีมาของข้อมูลดังกล่าวโดยทัว่ไป มักจะมีการเปิดเผยไว้ในรายงานด้วย ทาง PST ได้ก าหนด
ขัน้ตอนท่ีเหมาะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจว่าข้อมูลดังกล่าวถูกต้อง แต่ทัง้นี้ PST มิอาจรับรองความถูกต้องหรือความ
สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวได้  การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงรายงานฉบับนี้ถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้
เดียว โดย PST จะไม่รับผิดชอบใดๆ ต่อผลที่ตามมา ทัง้นี้ราคากองทุนรวมอาจมีเปล่ียนแปลงเคล่ือนไหวรวดเร็วและเกินคาด 
โดยผลการด าเนินงานในอดีตไม่เป็นเครื่องบ่งชี้ถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

o รายงานฉบับนื้มิได้จัดท าขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค์ในการลงทุน สถานะทางการเงิน และตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของ
บุคคลใดบุคคลหน่ึงที่ได้รับรายงานฉบับนี้  นักลงทุนจึงควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุนของท่าน เพ่ือประกอบการ
ตัดสินใจถึงความเหมาะสมในการเข้าลงทุน หรือกลยุทธ์การลงทุนใดๆ ที่กล่าวถึง หรือแนะน าในรายงานฉบับนี้ พึงตระหนักว่า
คาดการณ์แนวโน้มในอนาคตอาจไม่เกิดข้ึนจริง รายงานฉบับนี้มิได้มีเจตนาเพ่ือใช้หรือถือเป็นการเสนอขายหรือชักจูงให้ท า
การซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่อ้างถึงในรายงานดังกล่าวไม่ว่าในกรณีใดๆ ก็ตาม ข้อมูลที่อ้างถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้
อาจได้มาจากบริการข้อมูลการซ้ือขายและสถิติ และจากแหล่งข้อมูลอื่นๆ ซ่ึงทางบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่าเช่ือถือได้  ทัง้น้ี 
บริษัทหลักทรัพย์ฟลิลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุ่มบริษัทฯ/บริษัทในเครือไม่รับประกันความถูกต้อง
หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว ด้วยเหตุนี้จึงไม่ควรอ้างอิงข้อมูลดังกล่าว ทัง้นี้ความเห็น การคาดการณ์ สมมติฐาน 
ประมาณการ การประเมินค่า และราคาต่างๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้อ้างอิงตามวันท่ีที่ระบุไว้ในรายงานดังกล่าวเท่านัน้ และ
อาจเปล่ียนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวน้ี ซ่ึงถือเป็นส่วนหน่ึงของ
รายงานบทวิเคราะห์ การรับและการน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค า
สงวนสิทธ์ดังกล่าวทุกประการ ทัง้น้ี ท่านสามารถขอรายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์และหลักทรัพย์ท่ี
กล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้

การรับรอง: นักวิเคราะห์ที่จัดท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ขอรับรองว่า ความเห็นต่างๆท่ีปรากฎในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้เป็น
มุมมองส่วนตัวของนักวิเคราะห์ท่ีมีต่อบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ และ/หรือหลักทรัพย์ดังกล่าว โดยท่ีนักวิเคราะห์มิได้มีผลประโยชน์
ทับซ้อน และไม่มีส่วนใดของผลตอบแทนที่นักวิเคราะห์ได้รับทัง้ในอดีต ปัจจุบันและในอนาคตเกี่ยวข้องกับการให้ความเห็นหรือ
ค าแนะน าเฉพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม

การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ (Disclaimer)

ทีมวิเคราะห์กองทุนรวมจาก Phillip Fund Super Mart
สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลกัทรัพย์
ชัชพล ตันเจริญ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลกัทรัพย์ 
ภากร ศิริพิทยกุล ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ธนพนธ์ ธรรมกาย ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Facebook : Phillip Fund SuperMart
Twitter : @PFundSuperMart

Wealth_advisor@phillip.co.th ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน
และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน


