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Market Summary
• บรรยากาศการลงทุนเป็นไปอย่างผันผวน ภาพรวมดัชนีทัว่

โลกยังอ่อนตัวในแดนลบ (WoW) ดัชนี S&P500 -2.39% 
Nasdaq -3.16% ซ่ึงหากพิจาณาเป็นรายกลุ่มพบว่าหุ้นกลุ่ม 
Value และกลุ่ม Large Cap มีผลการด าเนินงานท่ีดีกว่ากลุ่ม 
Growth และ Mid Small Cap ในขณะที่ด้านหุ้นกลุ่มพลังงาน
เริ่มมีแรงขายออกมาหลังจากราคาน ้ามัน WTI ด่ิงลงเกือบ 
3% แตะระดับ 85.8$ จากความพยายามหลายฝา่ยในการ
เจรจาสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ท าให้ความกังวลภาวะ
น ้ามันตึงตัวผ่อนคลายลง ด้านราคาทองค าพุ่งเข้าใกล้ 
2000$ ก่อนมีแรงปิดสถานะขายท าก าไรแตะระดับ 1975$

• ความกังวลดอกเบี้ยยังคงเข้ามาในตลาดเป็นระยะ ส่ิงท่ีต้อง
จับตา คือยิลด์พันธบัตรสหรัฐฯ ว่าจะปรับตัวสูงขึ้นต่อหรือไม่ 
และจะยังเป็นปัจจัยหลักคอยกดดันตลาด สัปดาห์ที่ผ่านมา
ตัวเลขยอดค้าปลีกสหรัฐออกมาดีกว่าคาดสะท้อนความ
แข็งแกร่งทางเศรษฐกิจท่ียังทนต่อสภาวะดอกเบี้ยสูงได้และ
เป็นปัจจัยให้ US10Y Treasury Yield เร่งตัวขึ้นไปแตะระดับ 
5% ก่อนท่ีจะปรับตัวลงมาสู่ระดับ 4.85% ในขณะที่ US2Y 
Treasury Yield ซ่ึงเป็นตัวสะท้อนความเส่ียงด้านนโนยบาย
การเงินปรับตัวลงสู่ระดับ 5% หลังท าจุดสูงสุดที่ 5.2%

• นักวิเคราะห์ฟลิลิปมองว่าการที่ยิลด์แกว่งตัวอยู่ในระดับสูงจะ
ท าให้เฟดไม่จ าเป็นต้องเข้มงวดนโยบายการเงินเพ่ิมข้ึน 
สอดคล้องกับการที่คณะกรรมการ FED รวมถึง Jerome 
Powell ท่ีออกมาแสดงความกังวลถึงปัจจัยดังกล่าว  
นอกจากนี้ยังมีปัจจัยอื่นๆที่เป็น Technical Issues ที่ส าคัญ
คือ Demand–Supply ที่ไม่สมดุล เนื่องจากรัฐบาลสหรัฐฯมี
การด าเนินนโยบายแบบขาดดุลใน ขณะเดียวกันในฝั่ ง 
Demand ก็ได้รับผลกระทบจากการลดการถือครองของ
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐของนักลงทุน เช่น นักลงทุนญี่ปุ่นท่ี
กลับไปลงทุนในประเทศมากขึ้นหลังยิลด์พันบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น

• เร่งตัวขึ้นมา รวมถึงการ Roll Over ของกลุ่มหุ้นกู้
เอกชนที่ให้ดอกเบี้ยสูงขึ้น อย่างไรก็ดี เรามองในระยะ
ข้างหน้า ยิลด์จะเริ่มมีสถียรภาพมากขึ้นเนื่องจาก Real 
Yield ได้ปรับตัวสูงขึ้นใกล้เคียงกับจุดสูงสุดของวัฏ
จักรการขึ้นดอกเบี้ยรอบที่แล้ว 

• เราจึงยังคงมุมมองว่ายิลด์น่าจะไต่ไปไม่เกินระดับ 5-
5.3% ก่อนจะชะลอตัวลง และคาดว่าจะเป็นจุดทีท่ าให้ยิลด์
พันธบัตรสหรัฐทุกช่วงอายุอยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกัน 
(flat yield curve) และมักเกิดข้ึนก่อนเข้าสู่การเปล่ียน
ทิศทางนโยบายการเงิน ในอีกมุมหน่ึงยิลด์ที่เร่งตัวขึ้น
ส่งผลกระทบโดยตรงต่อต้นทุนทางการเงินของภาค
ธุรกิจมากขึ้นเรื่อยๆ และเช่ือว่า Fed ไม่มีความจ าเป็นท่ีจะ
ขึ้นดอกเบี้ย ซ่ึงสอดคล้องกับที่ตลาดได้ Priced-In โดย
ปัจจุบัน FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่านัก
ลงทุนให้น ้าหนัก 98%ที่ FED จะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 
5.25-5.5%  ในรอบการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯวันท่ี 
1 พฤศจิกายน

• ติดตามผลการด าเนินงานบริษัทขนาดใหญ่ของสหรัฐ ใน
สัปดาห์น้ีและสัปดาห์หน้าที่คิดเป็นสัดส่วน ราว 50% ของ
จ านวนบริษัทใน S&P500 น าโดย META, Microsoft, 
Alphabet, Amezon, Intel, Coca-Cola, Visa, 
Mastercard

• ด้านตัวเลขเศรษฐกิจสัปดาห์น้ีติดตาม GDP 3Q23 QoQ
ของสหรัฐฯในวันพฤหัสฯ โดยนักวิเคราะห์คาดว่าจะ
รายงานออกมาที่ 4.1% QoQ เร่งตัวขึ้นจากไตรมาสก่อน
หน้าที่ 2.1% QoQ รวมถึงติดตามการรายงานตัวเลขเงิน
เฟอ้ PCE ในคืนวันศุกร์

Bond over Equity
ตราสารหนี้ต่างประเทศโดยรวมมีมูลค่าน่าสนใจกว่าตลาดหุ้น

High Conviction Strategy but Diversify Asset
ปัจจัยมหภาคยังมีความไม่แน่นอน พาวเวลย ้า อย่าคาดการณ์ ดังนัน้เรา
แนะน าเลือกลงทุนจากพ้ืนฐานบริษัท โดยเลอืกกองทุนทีม่ีกลยุทธ์กระจุก
ตัวในหุ้นคุณภาพ แต่ลดความเส่ียงโดยกระจายสินทรพัย์ 

Board base recovery 
ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยลดลง แนวโน้มก าไรที่ดกีว่าคาด ตลาดมี
โอกาสฟื้ นตัวอยา่งทัว่ถึง แต่จะมาจากหุ้นดาวเด่นในแต่ละกลุม่

Selective with Reasonable price , don’t let 
FOMO bias (Fear of missing out)
เลือกลงทุนในสินทรพัย์ที่มคุีณภาพเหมาะสมกบัระดับราคา หลีกเลี่ยงการ
ไล่ราคาเพราะกลัวตกรถ

Decrease Market timing & Increase DCA ลดการจับ
จังหวะเข้าลงทุน และรอทยอยเพ่ิมน ้าหนักการลงทนุในช่วงตลาดพักฐาน

3 ตัวแปรส าคัญ เงินเฟอ้ ตลาดแรง การบริโภค ที่เชื่อว่าจะมี
แนวโน้มชะลอตัวลงไม่ได้แข็งแกรง่อย่างที่เฟดประเมิน สัปดาห์นี้ติดตาม 
เงินเฟอ้สหรัฐ (CPI) วันพฤหัส ก าหนดทิศทางยิลด์พันธบัตรและหุ้น
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• หากตัวเลขดังกล่าวออกมาดีกว่าคาดจะท าให้ตลาดหุ้น
โดยรวมมีโอกาสปรับตัวลงต่อได้จากความกังวลประเด็น
ด้านการข้ึนดอกเบี้ย  แต่หากตัวเลขออกมาต ่ากว่าคาดจะ
ช่วยหนุน Sentiment ตลาดหุ้นให้กลับมาฟื้ นตัวได้ ทัง้นี้
นักวิเคราะห์ฟลิิปประเมนิว่าระดับ S&P500 ปัจจุบันมีความ
ตึงตัวน้อยลง และกลับมาซ้ือขายใกล้ค่าเฉล่ียที่ 18.4 เท่า 
ในขณะที่คาดการณ์ว่า การประกาศงบของบริษัทจด
ทะเบียน จะเห็นภาพการฟื้ นตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน
หน้า จึงยังคงค าแนะน าในการทยอยสะสมหุ้นโลก หุ้น
สหรัฐฯในช่วง S&P500 แกว่งตัวยืนเหนือระดับ 4000-
4300 จุด  แต่หากหลุดกรอบดังกล่าวแนะน าให้ชะลอการ
ลงทุน ในขณะที่นักลงทุนที่สนใจหุ้นโลกกลุ่มเทคโนโลยี เรา
แนะน าสามารถทยอยสะสมได้ในภาวะที่ตลาดพักฐาน โดย
สามารถดูดัชนี Nasdaq ทีร่ะดับ 13,000 จุด และ 12,000 
จุดเป็นตัวเทียบเคียงในการพิจาณาเข้าสะสม

• ตลาดหุ้นยุโรปติดตามการประชุม ECB โดยคาดว่าจะคง
ดอกเบี้ยไว้ ณ ระดับ 4.5%จากช่วงก่อนหน้า อย่างไรก็ดี 
มองว่าประเด็นท่ีค่อนข้างส าคัญในการประชุมครัง้นี้จะเป็น
มุมมองด้านเงินเฟอ้ และสงครามฮามาส-อิสราเอล ว่าทาง 
ECB ประเมินว่ามีผลกับเศรษฐกิจอย่างไร? ทัง้นี้ เรา
ประเมินว่า ECB ใกล้จะจบรอบการข้ึนดอกเบี้ยแล้วหลังเงิน
เฟอ้ชะลอตัวลงตามเศรษฐกิจภาคส่วนต่างๆ ในขณะที่
ระดับราคาหุ้นอยู่ต ่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลังและถูกกว่าเม่ือ
เทียบกับตลาดหุ้นพัฒนาแล้วด้วยกัน นักลงทุนท่ีมีสัดส่วน
หุ้นโลกและสหรัฐเยอะอยู่แล้วสามรถกระจายเพ่ิมน ้าหนักใน
หุ้นยุโรปแทนได้ โดยมองระดับที่เหมาะสมของดัชนี 
STOXX600 ที่ 430 จุด ทัง้นี้ หากดัชนีปรับตัวลงต ่ากว่า
ระดับดังกล่าวแนะน าให้ชะลอการลงทุน

• ตลาดหุ้นญี่ปุ่น ติดตามความเคลื่อนไหวของธนาคารกลาง
ญี่ปุ่นหลังมีการเข้าแทรงแซงตลาดพันธบัตรญี่ปุ่น และ
สกุลเงินเยน ซ่ึงเป็นการเข้าซ้ือที่อยู่นอกก าหนดการหลัง 
Yield พันธบัตรญี่ปุ่นอายุ 10 ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 0.86% 
ใกล้ระดับกรอบบนท่ี BOJ ก าหนดไว้ ท่ีระดับ 1% ในขณะที่
ค่าเงินอยู่ที่ 149.6-150 เยนต่อดอลลาร์ ใกล้เคียงกับ
จุดสูงสุดเดิมในเดือนตุลาคมปี 2022 ที่ 151 เยนต่อ
ดอลลาร์ และเป็นระดับที่ทาง BOJ ได้เริ่มเข้าแทรกแซง 
ก่อนท่ีค่าเงินเยนจะกลับมาแข็งค่าแตะระดับ 128 เยนต่อ
ดอลลาร์ในช่วงต้นปี 2023 

• เรามองว่า มีโอกาสที่ BOJ อาจจะเริ่มส่งสัญญาณเปล่ียน
นโยบายการเงินระลอกแรกในการประชุมสัปดาห์หน้า หลัง
เงินเฟอ้สูงเกินกรอบเป้าหมาย 2 % มาสักระยะหนึ่งแล้ว ซ่ึง
อาจส่งผลให้ยิลด์พันธบัตรญีปุ่นจะมีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น
ได้อีก แต่จะอัตราการขึ้นจะเป็นแบบค่อยเป็นค่อยไปหรือ
อย่างรวดเร็ว อาจต้องรอดูความชัดเจนของผลประชุม 
อย่างไรก็ตาม ยิลด์ของสินทรัพย์ปลอดภัยที่สูงขึ้นจะเป็น
แรงกดดันบรรยาการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง โดยปัจจุบัน
ดัชนี NIKKEI225 ยังถูกแรงขายท าก าไรต่อเนื่องและพัก
ฐานอยู่ที่ระดับ 30,000-31,000 จุด ซึ่งเป็นระดับที่
เหมาะสมท่ีเราเคยให้ไว้ในการประเมินทิศทางว่าดัชนีจะ
สามารถฟื้ นตัวได้จากจุดแนวรับนี้ หรืออ่อนตัวลงต่อจาก
การเปล่ียนนโยบายการเงิน ทัง้นี้ เราแนะน าให้นักลงทุนรอ
ติดตามความชัดเจนของผลประชุมในสัปดาห์หน้าก่อนท่ีจะ
ตัดสินใจเข้าลงทุน
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• ตลาดหุ้นจีน ดัชนี CSI 300 ปรับตัวลงต่อเนื่องและทดสอบ
แนวรับที่ระดับ 3400-3500 จุด ซ่ึงเป็นระดับที่เราเคยให้ไว้
ในการพิจารณาทิศทางในระยะต่อไป หากดัชนีสามารถ
สร้างฐานท่ีระดับดังกล่าวได้ในช่วง 2-3สัปดาห์ข้างหน้า 
คาดจะเห็นการฟื้ นตัว โดยตัวเลข GDP Q3 ของจีนออกมา
สูงกว่าที่คาด ประกอบกับ PBoC ยังมีความยืนหยุ่นในการ
ใช้นโยบาย ระดับมูลค่าหุ้นซ้ือขายที่ 10.1 เท่า ซ่ึงต ่ากว่า
ค่าเฉล่ียระยะยาว  แต่ทัง้นี้ บรรยากาศการลงทุนยังถูก
กดดันจากประเด็นภาคอสังหาฯ, ความกังวลสงคราม
การค้ารอบใหม่ ยังเป็นปัจจัยกดดันบรรยากาศการลงทุน
ให้มีแรงซ้ือและอัพไซด์จ ากัดในระยะส้ัน

• ตลาดหุ้นไทย SET Index ปิดสัปดาห์ท่ีระดับ 1399.35 จุด 
ด้านเงินบาทล่าสุดอยู่ที่ 36.20 บาท/ดอลลาร์ และ Fund 
Flow ของนักลงทุนต่างชาติยังอยู่ในฝั่ งขาย หลักๆมาจาก
ความไม่เช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจ ติดตามควาบคืบหน้าการ
ประชุมประเด็นเงินดิจิทัลวอตเล็ต 1 หม่ืนบาท ว่าจะสามารถ
ตีกรอบวงเงิน และแหล่งที่มาได้อย่างไร? อย่างไรก็ตาม
นักวิเคราะห์ฟลิลิปยังคงมุมมองว่ามีโอกาสลุ้นเด้งฟื้ นตัว 
หากดัชนีสามารถสร้างฐานได้บริเวณ 1380-1420 จุด

• กลยุทธ์กำรลงทุน แนะน ำทยอยซื้อกองทุนรวมตรำสำร
หน้ีต่ำงประเทศและหุ้นโลกหรือกองท่ีมีนโยบำยแบบ 
Asset Allocation เป็น 3 ธีมท่ีเป็นค ำแนะน ำหลักของเรา
ในปัจจุบัน  แต่ยังคงใช้ความระมัดระวัง  แนะน ากองทุน
แบบ Active Fund เน้นคัดเลือกสินทรัพย์แบบ Bottom 
up ที่มีพ้ืนฐานดีแต่ราคาสมเหตุสมผล ปริมาณสินทรัพย์ที่
ถือไม่จ าเป็นตัองกระจายเยอะเพียงแต่มี Quality  เรา
แนะน า UGIS, PRINCIPAL GOPP-A และ BMAP55 ที่มี
ผลการด าเนินงานเทียบความเส่ียงในระดับที่ดีและตรงตาม
มุมมองการลงทุนของนักวิเคราะห์

• ส ำหรับกำรลงทุนรำยประเทศเรำมองเห็นโอกำสทยอย
สะสมใน หุ้นสหรัฐ เวียดนำม ไทย แต่หากมีน ้าหนักอยู่แล้ว
อาจพิจารณาทางเลือกเป็นยุโรป เกาหลีใต้ หรือหุ้นเอเชีย
แทน โดยเราแนะน ากอง TMBBLUECHIP, PRINCIPAL 
VNEQ-A และ ASP-T12

• เรำแนะน ำ ลดน ้ำหนักทองค ำและน ้ำมัน อาศัยช่วงที่ราคา
พุ่งขึ้นมาเหนือบริเวณ 1950$ เป็นจังหวะขาย และรอเพ่ิม
น ้าหนักในช่วงทองค าปรับตัวบริเวณ 1800$ (+/- 50$) 
ด้านราคาน ้ามัน WTI คงกรอบบนไว้ที่ระดับ 85$ (+/- 5$) 
ทัง้นี้ นักลงทุนท่ีมีอยู่ในพอร์ต สามารถใช้เกณฑ์ดังกล่าวใน
การปรับลดสัดส่วน
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มุมมองการลงทุนประจ าสัปดาห์ 24-30 ตุลาคม 2566

หมายเหตุ : จัดแบ่งกลุ่มตามดุลยพินจิของทมีงานนักวิเคราะห์กองทนุรวมฟลิลปิ

Fund Flagship October
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กำรอ้ำงถึง: “PST” ในรายงานฉบับนี้ให้หมายความถึง บริษัทหลักทรัพย์ฟลิลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ยกเว้นมีการก าหนด
เป็นอย่างอื่น เมื่อท่านได้รับหรืออ่านรายงานฉบับนี้แล้ว ท่านตกลงที่จะปฎิบัติตามข้อก าหนดและเงื่อนไขดังต่อไปนี้

o ข้อมูลและเน้ือหาสาระในเอกสารเผยแพร่ฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้งานส่วนบุคคลเท่านัน้ โดยลิขสิทธิ์เป็น
กรรมสิทธิ์ของ PST แต่เพียงผู้เดียว บริษัทฯ ขอสงวนลิขสิทธิ์ ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมูลและเน้ือหาสาระในรายงานฉบับน้ีต่อ
สาธารณชนโดยไม่ได้รับอนุญาต ห้ามคัดลอกหรือท าซ ้ารายงานฉบับน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตจาก 
PST ก่อน ยกเว้นการคัดลอกรายงานทัง้ฉบับเพ่ือใช้เผยแพร่ภายในเท่านัน้ หากท่านได้รับรายงานฉบับนี้โดยไม่ได้ตัง้ใจ โปรด
ลบหรือท าลายรายงานฉบับนี้ และแจ้งกลับผู้ส่งทันที

o รายงานฉบับนี้จัดท าและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านัน้  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆที่ปรากฎในรายงาน
ฉบับน้ี ไม่ได้เป็นการชักชวน หรือเสนอแนะเพ่ือวัตถุประสงค์ในการซ้ือหรือขาย การลงทุนในกองทุนรวมแต่อย่างใด ข้อมูลและ
ความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้ทาง PST พิจารณาแล้วว่าถูกต้องในขณะนัน้ รายงานฉบับนี้ยังรวมถึงข้อมูลที่ทาง PST 
ได้รับจากบุคคลที่สาม ซ่ึงแหล่งท่ีมาของข้อมูลดังกล่าวโดยทัว่ไป มักจะมีการเปิดเผยไว้ในรายงานด้วย ทาง PST ได้ก าหนด
ขัน้ตอนท่ีเหมาะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจว่าข้อมูลดังกล่าวถูกต้อง แต่ทัง้นี้ PST มิอาจรับรองความถูกต้องหรือความ
สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวได้  การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงรายงานฉบับนี้ถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้
เดียว โดย PST จะไม่รับผิดชอบใดๆ ต่อผลที่ตามมา ทัง้นี้ราคากองทุนรวมอาจมีเปล่ียนแปลงเคล่ือนไหวรวดเร็วและเกินคาด 
โดยผลการด าเนินงานในอดีตไม่เป็นเครื่องบ่งชี้ถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

o รายงานฉบับนื้มิได้จัดท าขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค์ในการลงทุน สถานะทางการเงิน และตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของ
บุคคลใดบุคคลหน่ึงที่ได้รับรายงานฉบับนี้  นักลงทุนจึงควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุนของท่าน เพ่ือประกอบการ
ตัดสินใจถึงความเหมาะสมในการเข้าลงทุน หรือกลยุทธ์การลงทุนใดๆ ที่กล่าวถึง หรือแนะน าในรายงานฉบับนี้ พึงตระหนักว่า
คาดการณ์แนวโน้มในอนาคตอาจไม่เกิดข้ึนจริง รายงานฉบับน้ีมิได้มีเจตนาเพ่ือใช้หรือถือเป็นการเสนอขายหรือชักจูงให้ท า
การซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่อ้างถึงในรายงานดังกล่าวไม่ว่าในกรณีใดๆ ก็ตาม ข้อมูลที่อ้างถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้
อาจได้มาจากบริการข้อมูลการซื้อขายและสถิติ และจากแหล่งข้อมูลอื่นๆ ซ่ึงทางบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่าเช่ือถือได้  ทัง้นี้ 
บริษัทหลักทรัพย์ฟลิลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุ่มบริษัทฯ/บริษัทในเครือไม่รับประกันความถูกต้อง
หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว ด้วยเหตุนี้จึงไม่ควรอ้างอิงข้อมูลดังกล่าว ทัง้นี้ความเห็น การคาดการณ์ สมมติฐาน 
ประมาณการ การประเมินค่า และราคาต่างๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้อ้างอิงตามวันท่ีที่ระบุไว้ในรายงานดังกล่าวเท่านัน้ และ
อาจเปล่ียนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ข้อส ำคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวน้ี ซ่ึงถือเป็นส่วนหน่ึงของ
รายงานบทวิเคราะห์ การรับและการน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค า
สงวนสิทธ์ดังกล่าวทุกประการ ทัง้น้ี ท่านสามารถขอรายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์และหลักทรัพย์ท่ี
กล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้

กำรรับรอง: นักวิเคราะห์ที่จัดท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ขอรับรองว่า ความเห็นต่างๆท่ีปรากฎในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้เป็น
มุมมองส่วนตัวของนักวิเคราะห์ที่มีต่อบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ และ/หรือหลักทรัพย์ดังกล่าว โดยที่นักวิเคราะห์มิได้มีผลประโยชน์
ทับซ้อน และไม่มีส่วนใดของผลตอบแทนที่นักวิเคราะห์ได้รับทัง้ในอดีต ปัจจุบันและในอนาคตเกี่ยวข้องกับการให้ความเห็นหรือ
ค าแนะน าเฉพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม

กำรเปิดเผยข้อมูลและค ำสงวนสิทธิ์ (Disclaimer)

ทีมวิเครำะห์กองทุนรวมจำก Phillip Fund Super Mart
สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
ชัชพล ตันเจริญ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
ภากร ศิริพิทยกุล ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ธนพนธ์ ธรรมกาย ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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