
Market performance 
Strategy & Fung Recommend - บาลานซ์สองแนวทาง
หลัก 

1. สินทรัพย์กลุ่มได้ประโยชน์จากYield Spread ที่สูง
กว่าค่าเฉล่ีย อาทิ ตราสารหนี้ต่างประเทศ ปัจจุบันยิลด์
เฉล่ีย 5-7% กองทุน แนะน า UGIS, B-Dynamic และ 
MUBOND

2. หุ้นกลุ่ม Quality Growth ท่ีราคาปรับตัวลงมา ธีมหุ้น
โลกผ่านกองทุน Principal GOPP-A หรือ KKP-GNP ธี
มหุ้นสหรัฐ ผ่านกองทุน TMBUSBLUSHIP หรือ  
TUSTECH ธีมหุ้นเอเชียผ่านกองทุน KWI ASIAN SM
หรือ UOBSAผ่านกองทุน KWI ASIAN SM หรือ 
UOBSA และธีมหุ้นเวียดนาม ผ่านกองทุน Principal 
VNEQ

• แต่หากมีน ้าหนักอยู่แล้วสามารถพิจารณากระจายไปหุ้น
ยุโรป เกาหลีใต้และหุ้นไทย แทน

• กองทุนรวมผสมท่ีคล้ายคลึงกับกลยุทธ์การลงทุน
ข้างต้นแนะน ากอง BMAPS55 , K-PLAN3 และ 
KKPSGAA

• ธีมการลงทุนระยะยาวเฉพาะกลุ่ม แนะน า กลุ่มพลังงาน
สะอาด ไซเบอซิเคียลริตี้ คราว และหุ้นโลกกลุ่มเทคโนโลยี 
ผ่านกองทุน MRENEW,TCYBER,TCLOUD และ B-
INNOTECH

Strategy & Fund Recommend 
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Market Summary
• ภาพรวมตลาดในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาตลาดหุ้นทัว่โลกสามารถ

ปรับตัวเพ่ิมข้ึนได้ต่อเน่ืองเฉล่ีย 2-3% น าโดย S&P500 +2.49%
และ Nasdaq +2.85% ยกเว้นเพียงตลาดหุ้นจีนและเวียดนามท่ี
ปิดปรับตัวสวนทาง Sentiment ตลาดหุ้นโลก CSI300 -1.70%
และ VN30 –1.57% อันเกิดจากปัจจัยเฉพาะตัว หากพิจารณา
สินทรัพย์ที่ปิดปรับตัวได้อย่างโดดเด่นในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาคือ
กลุ่ม REITS โดยเฉพาะกลุ่ม REITS ฝั่ งตลาดสหรัฐฯ-ยุโรป บวก
เฉล่ีย 5-6% โดยภาพรวมตลาดได้ปัจจัยหนุนจากการประชุม 
FOMC ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ออกมาในโทนผ่อนคลายลง 
และมีสัญญาณที่จะจบรอบของการขึ้นดอกเบี้ยและลดดอกเบี้ย
เร็วกว่าที่คาดการณ์ไว้ 

• สัปดาห์นี้แนะน าติดตามตัวเลขเศรษฐกิจท่ีเฟดใช้ในการ
พิจารณานโยบายการเงิน 2 ตัวแปรส าคัญอย่างตัวเลขภาค
การบริโภค อาทิเช่น การรายงานความเช่ือมัน่ผู้บริโภคจาก
สถาบันCB เดือนธ.ค., ยอดขายบ้านมือสองและยอดขายบ้านใหม่
เดือนพ.ย. รวมถึงรายงานตัวเลข GDP Q3/2023 ซ่ึงหากตัวเลข
ออกมาในโทนบวกเล็กน้อยหรือชะลอลงเล็กน้อย สะท้อนถึง
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ห่างไกลจากเศรษฐกิจถดถอยแบบรุนแรง 
(Hard Landing) แต่เข้าข่ายกรณีถดถอยแบบค่อยเป็นค่อยไป 
(Soft Landing) และตัวเลขท่ีส าคัญอย่างดัชนีเงินเฟอ้ส่วน
บุคคล (PCE Index) ตลาดคาดการณ์ว่าจะปรับลดชะลอตัวลง
ต่อล้อตามอย่างราคาน ้ามัน WTI ทีม่ีการปรับลดชะลอตัวลง และ
เป็นส่วนประกอบหลักของเงินเฟอ้ ซ่ึงสอดคล้องกับมุมมอง
นักวิเคราะห์ฟลิลิปได้ให้มุมมองไว้ หากตัวเลขออกมาตามท่ี
คาดการณ์จะส่งผลต่อ sentiment เชิงบวกให้กับตลาดได้

• ช่วงกลางสัปดาห์ท่ีผ่านมาทางธนาคารกลางสหรัฐมีการประชุม 
FOMC เดือน ธ.ค. ผลการประชุมเฟดคงดอกเบ้ียเป็นไปตามท่ี
ตามคาด ทัง้นี้ เฟดยังระบุถึงแนวโน้มการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
3 ครัง้ใน Dot pot ซ่ึงเป็นปัจจัยหนุนต่อสินทรัพย์อย่างหุ้นได้ดี

• เฟดมองเศรษฐกิจสหรัฐฯในปี 2024 อาจชะลอตัวลง
เล็กน้อยโดยคาดว่า GDP จะเติบโตอยู่ที่ 1.4% ในขณะที่
อัตราการว่างงานสูงขึ้นมาอยู่ที่ 4.1% แต่ทัง้นี้ได้ปรับ
มุมมองมองด้านเงินเฟอ้ดีขึ้นโดยคาดว่าเงินเฟอ้จะ 
ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 2.4% สะท้อนถึงความคลายกังวลต่อ
เงินเฟอ้และมีการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงโดย
คาดการณ์ลดอัตราดอกเบี้ยปี 2024 เฉล่ียอยู่ที่ 1% น้อย
กว่าที่ตลาดคาดการณ์ว่าอาจจะลดดอกเบี้ยลง 1-1.5%

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปีปรับตัว
ลดลงต ่ากว่า 4% ค่อนข้างรวดเร็วกว่าทางทีม
นักวิเคราะห์ฟลิลิปคาดไว้ท่ี 4-4.3% ซ่ึงในระยะส้ันทีม
นักวิเคราะห์ฟลิลิปประเมินว่าอาจมีแรงขายท าก าไรใน
ตลาดตราสารหน้ีและตลาดหุ้น จาก 5 สัญญาณดังนี้

1.) ดัชนีS&P500 เข้าใกล้ทะลุแนวต้านส าคัญที่ 4700-
4800 จุด

2.) ดัชนีความผันผวน (VIX Index) อยูใ่นระดับต ่าบริเวณ 
13 จุด ซึ่งอาจเห็นการเด้งขึ้นและบ่งชึ้แนวโน้มความผันผวน
อาจสูงขึ้นในระยะสัน้ มักจะมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นได้จากการ
รับปัจจัยบวกค่อนข้างมากในช่วงการประชุมที่ผ่านมา, 

3.) บอนยิลด์สหรัฐ 10 ปีมีการปรับตัวลดลงรวดเร็วแตะ
ระดับ 3.9% เป็นครัง้แรกในรอบส่ีเดือน

4.) ค่าเงินของดอลลาร์สหรัฐช่วงปลายสัปดาห์อาจมีการ
ฟื้ นตัวในช่วงสัน้หลังอ่อนค่าลงมาต่อเนื่องและซึมซับข่าว
แนวโน้มนโยบายการเงินไปพอสมควรและ 

5.) เข้าสู่ช่วงหยุดยาวในเทศกาลคริสต์มาสและปีใหม่ ซึ่งจะ
ส่งผลให้วอลุ่มการซื้อขายเบาบางและอาจเห็นนักลงทุน
บางส่วนเริ่มทยอยขายท าก าไร

บาลานซ์สองแนวทางหลัก 
1. สินทรัพย์กลุ่มได้ประโยชน์จากYield Spreadที่สูงกว่า

ค่าเฉลี่ย

• กองทุนตราสารหนี้แนะน า UGIS-N, B-Dynamic ,MUBOND

• กองทุนรีทส์และอสังหาไทย แนะน า LHTPROP

2.   หุ้นกลุ่ม Quality Growth ที่ราคาปรับตัวลงมา

• หุ้นโลกกองทุน Principal GOPP-A หรือ KKP-GNP-H

• หุ้นสหรัฐกองทุน TMBUSBLUECHIP หรือ  TUSTECH

• หุ้นเอเชียกองทุน KWI ASIAN SM หรือ UOBSA

• หุ้นเวียดนามกองทุน Principal VNEQ

กองทุนรวมผสมแนะน ากอง BMAPS25, BMAPS55 
และKKP SG-AA Extra
ระยะสัน้แนะน าขายท าก าไรหุน้โลกบางส่วน รอจังหวะซื้อกลับช่วง
ตลาดพักฐาน กระจายน ้าหนักบางส่วนในหุ้นเอเชีย เวียดนามและ
ไทย คงสถานะในฝั่ งตราสารหนี้ และทยอยเพ่ิมน ้าหนักรีทส์
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Strategy & Fund Recommend
บาลานซ์สองแนวทางหลัก 

1. สินทรัพย์กลุ่มได้ประโยชน์จากYield Spread ท่ีสูงกว่า
ค่าเฉล่ีย อาทิ ตราสารหน้ีต่างประเทศ 

2. หุ้นกลุ่ม Quality Growth รอราคาปรับตัวลงมา

• แนะน าให้เพ่ิมความสมดุลของพอร์ท รักษาสัดส่วนของ
กลุ่มตราสารหนี้และตราสารทุนตามระดับความเส่ียงบา
ลานซ์ระหว่างกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จาก Yield Spread ที่สูง
กว่าค่าเฉล่ียเรามองว่าแรงกดดันเรื่องดอกเบี้ยซึบซับเข้าไป
ในราคามากแล้ว ทิศทางของดอกเบี้ยที่มีโอกาสปรับตัว
ลดลงท าให้มีโอกาสได้รับผลตอบแทนจากการเปล่ียนแปลง
ดังกล่าว แมจ้ะช้ากว่าที่เคยคาดไว้ แต่หากดอกเบี้ยกลับสู่
วงจรขาลงจะมีโอกาสได้ผลตอบแทนจากราคาเพ่ิมเติม
นอกเหนือจากยิลด์หรือดอกเบี้ยสินทรัพย์ที่สูงน่าดึงดูด
อาทกิลุ่มตราสารหนี้คุณภาพต่างประเทศ ปัจจุบันยิลด์
เฉล่ีย 5-7%  กลุ่มรีทส์ ยิลด์เฉล่ีย 5-8% โดยกรอบมี
ระยะเวลาการลงทุนอย่างน้อย 2-3 ปี ข้ึนไปสอดคล้องกับ
วงจรดอกเบี้ยขาลงในอนาคต 

กองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศแนะน า UGIS-N,                 
B-Dynamic และ MUBOND, กองทุนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐระยะส้ัน ABGFIX-A และ DAOL-USTBILL และ
กองทุนรีทส์และอสังหา แนะน า LHTPROP, K-PROPI-
A(D)

• กลุ่มสินทรัพย์เส่ียง เรายังโฟกัสในหุ้นกลุ่ม Quality 
Growth ท่ีราคาสมเหตุสมผลแนวโน้มก าไรแข็งแรง โดย
แนะน ากองทุนสไตลด์ Active Fund ที่เน้นลงทุนในหุ้น
กระจุกตัว คัดเลือกหุ้นโดยดูพ้ืนฐานจากก าไร และเป็นกลุ่ม
หุ้นขนาดใหญ่ เป็นหลัก โดยแนะน าธีม 

1. หุ้นท่ัวโลก ผ่านกองทุน Principal GOPP-A หรือ 
KKP-GNP-H

2. หุ้นสหรัฐ ผ่านกองทุน TMBUSBLUECHIP หรือ 
TUSTECH

3. หุ้นเอเชีย ผ่านกองทุน KWI ASIAN SM หรือ 
UOBSA

4. หุ้นเวียดนาม ผ่านกองทุน Principal VNEQ

แต่หากมีน ้าหนักอยู่แล้วสามารถพิจารณากระจายไปหุ้น
ยุโรป เกาหลีใต้และหุ้นไทย แทน

• กองทุนรวมผสมท่ีคล้ายคลึงกับกลยุทธ์การลงทุนข้างต้น
แนะน ากอง BMAPS25, BMAPS55 และ KKP SG-AA 
Extra

• ธีมการลงทุนระยะยาวเฉพาะกลุ่ม กลุ่มพลังงานสะอาด กลุ่ม
ไซเบอร์ซิคิวริตี้, คลาวด์คอมพิวติ้ง และหุ้นทัว่โลกกลุ่ม
เทคโนโลยี ผ่านกองทุน MRENEW, TCYBER,
PRINCIPAL GCLOUD-A และ B-INNOTECH

• โดยนักวิเคราะห์ฟลิลิปยังมีมุมมองเชิงบวกกับตลาดหุ้น อยู่
แต่แนะน าให้อาศัยจังหวะนี้ขายท าก าไรบางส่วนเพ่ือถือ
โอกาสปรับพอร์ตการลงทุนให้มีความสมดุลมากขึ้น ส่วนนัก
ลงทุนท่ีรอเข้าลงทุนอยู่แนะน ารอจังหวะหากตลาดมี  การ
พักฐานค่อยทยอยเข้าสะสมลงทุนเพ่ิม โดยประเมินดัชนี 
S&P500 มีโอกาสทดสอบระดับ 4800 จุดในปี 2024  และ
ให้กรอบบนของดัชนีท่ีระดับ 4600 และ 4800 จุด (P/E
20.x+1SD) ส่วนกรอบล่างที่ 4000-4300 จุด (P/E 18.x 
Average 10 Year)

• ยุโรปปิดปรับตัวขึ้นต่อเน่ือง หลังจากการประชุมของ
ธนาคารกลางท้ัง ECB และ BOE มีมติคงดอกเบ้ียตามท่ี
ตลาดคาดไว้ท่ี 4.0% และ 5.25% ตามล าดับ พร้อมทัง้ส่ง
สัญญาณจบรอบดอกเบี้ยขาขึ้นและอาจคงดอกเบี้ยนาน
เท่าที่จ าเป็น อีกทัง้ตัวเลขเศรษฐกิจเริ่มเห็นสัญญานการ
ฟื้ นตัว และเงินเฟอ้ชะลอตัวลงต่อเนื่อง ประกอบกับแนวโน้ม
ก าไรบริษัทเริ่มเห็นการปรับประมาณการข้ึนต่อเน่ืองใน
หลายหมวดอุตสาหกรรมพร้อมกับแวลูชัน่ท่ีค่อนข้างถูก
กว่าค่าเฉล่ียและมี Discount Rate ทีสู่งเมื่อเทียบกับสหรัฐ 
นักวิเคราะห์ฟลิลิปจึงแนะน าสามารถทยอยสะสมกองทุน
สไตล์ Active ทีล่งทุนในยุโรปได้หากมีสัดส่วนการลงทุนใน
หุ้นโลกและหุ้นสหรัฐเยอะแล้ว 

• จีนยังคงปิดปรับตัวในแดนลบ ถึงแม้ช่วงท้ายสัปดาห์มี
การประกาศตัวเลขเศรษฐกิจมีแนวโน้มท่ีดีขึ้นอย่าง
ตัวเลขยอดค้าปลีกและผลผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัว
ดีกว่าคาดและสูงที่สุดในรอบกว่า 2 ปี ด้านระดับแวลูชัน่
ค่อนข้างต ่ากว่าค่าเฉล่ีย ตัวเลขเศรษฐกิจแม้จะยังไม่
กลับมาขยายตัวโดดแด่นแต่มีพัฒนาการที่ดี แต่ทัง้นี้ เรา
ปรับมุมมองตลาดหุ้นจีนเป็นเชิงลบเล็กน้อย หลังดัชนี 
CSI300 ปิดต ่ากว่าระดับ 3400 จุด อันเนื่องจากความ
เช่ือมัน่ของนักลงทุนท่ียังเปราะบาง ประเด็นที่จับตาในระยะ
ถัดไปคือปัญหาการเมืองระหว่างประเทศในช่วงต้นเดือน
มกราคม ที่ไต้หวันจะมีการเลือกตัง้

• ญี่ปุ่นทางทีมมีมุมมองว่า BOJ จะยังคงอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายที่ระดับติดลบในการประชุมสัปดาห์น้ี แต่คาดว่า 
BOJ อาจให้มุมมองและแนวโน้มในการด าเนินนโยบาย
การเงินที่มีความเข้มงวดมากขึ้นในปีหน้า ทัง้นี้นักวิเคราะห์
ฟลิลิปประเมินว่าแม้ตัวเลขเศรษฐกิจจะส่งสัญญาณ
อ่อนแอ แต่เช่ือว่า BOJ ก าลังพยายามหาจังหวะในการ
ยกเลิกโครงการ Yield Curve Control และส่งผลให้ค่าเงิน
เยนในปี 2024 มีแนวโน้มแข็งค่าและกดดันตลาดหุ้นที่
แวลูชัน่อยู่ในระดับกรอบบน จึงแนะน าขายท าก าไรและลด
สัดส่วนในช่วงที่ดัชนีใกล้ระดับ 34000-35000 จุด 
(P/E20.6X+1SD) 

• หุ้นไทยกลับมาปิดปรับตัวบวกได้ในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมา 
ทัง้นี้ติดตามการประชุมครม.ในการพิจารณามาตรกระตุ้น
เศรษฐกิจ นอกจากน้ี คาด SET จะได้แรงหนุนจากการเข้า
ซื้อของกองทุน TESG แรงเก็งก าไรในหุ้นท่ีคาดจะเข้า 
SET50/100 อีกทัง้คาดได้แรงหนุนจากค่าเงินบาทท่ีเริ่ม
กลับมาแข็งค่าคาดว่า Fund flow ของต่างชาติจะกลับเข้าสู่
ตลาด โดยประเมินดัชนี SET โอกาสในการเข้าทยอยสะสม
ระดับ 1380-1420 จุด (P/E 15.x Average 10 Year) หาก
ปิดปรับตัวต ่ากว่า 1380 แนะน าชะลอการลงทุน

มุมมองการลงทุนประจ าสัปดาหท์ี่ 19 ธ.ค.- 25 ธ.ค. 2566
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การอ้างถึง: “PST” ในรายงานฉบับน้ีให้หมายความถึง บริษัทหลักทรัพย์ฟลิลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ยกเว้นมีการก าหนดเป็นอย่างอ่ืน 
เม่ือท่านได้รับหรืออ่านรายงานฉบับน้ีแล้ว ท่านตกลงท่ีจะปฎิบัติตามข้อก าหนดและเง่ือนไขดังต่อไปน้ี

o ข้อมูลและเน้ือหาสาระในเอกสารเผยแพร่ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้งานส่วนบุคคลเท่านัน้ โดยลิขสิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST 
แต่เพียงผู้เดียว บริษัทฯ ขอสงวนลิขสิทธ์ิ ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมูลและเน้ือหาสาระในรายงานฉบับน้ีต่อสาธารณชนโดยไม่ได้รับอนุญาต 
ห้ามคัดลอกหรือท าซ ้ารายงานฉบับน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตจาก PST ก่อน ยกเว้นการคัดลอกรายงานทัง้ฉบับเพ่ือ
ใช้เผยแพร่ภายในเท่านัน้ หากท่านได้รับรายงานฉบับน้ีโดยไม่ได้ตัง้ใจ โปรดลบหรือท าลายรายงานฉบับน้ี และแจ้งกลับผู้ส่งทันที

o รายงานฉบับน้ีจัดท าและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านัน้  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี ไม่ได้เป็น
การชักชวน หรือเสนอแนะเพ่ือวัตถุประสงค์ในการซื้อหรือขาย การลงทุนในกองทุนรวมแต่อย่างใด ข้อมูลและความคิดเห็นต่างๆ ในรายงาน
ฉบับน้ีทาง PST พิจารณาแล้วว่าถูกต้องในขณะนัน้ รายงานฉบับน้ียังรวมถึงข้อมูลท่ีทาง PST ได้รับจากบุคคลท่ีสาม ซึ่งแหล่งท่ีมาของ
ข้อมูลดังกล่าวโดยทัว่ไป มักจะมีการเปิดเผยไว้ในรายงานด้วย ทาง PST ได้ก าหนดขัน้ตอนท่ีเหมาะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจว่าข้อมูล
ดังกล่าวถูกต้อง แต่ทัง้น้ี PST มิอาจรับรองความถูกต้องหรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวได้  การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิง
รายงานฉบับน้ีถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว โดย PST จะไม่รับผิดชอบใดๆ ต่อผลท่ีตามมา ทัง้น้ีราคากองทุนรวมอาจมี
เปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวรวดเร็วและเกินคาด โดยผลการด าเนินงานในอดีตไม่เป็นเครื่องบ่งชี้ถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

o รายงานฉบับน้ืมิได้จัดท าขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค์ในการลงทุน สถานะทางการเงิน และตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของบุคคลใดบุคคล
หน่ึงท่ีได้รับรายงานฉบับน้ี  นักลงทุนจึงควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุนของท่าน เพ่ือประกอบการตัดสินใจถึงความเหมาะสมในการ
เข้าลงทุน หรือกลยุทธ์การลงทุนใดๆ ท่ีกล่าวถึง หรือแนะน าในรายงานฉบับน้ี พึงตระหนักว่าคาดการณ์แนวโน้มในอนาคตอาจไม่เกิดขึ้นจริง 
รายงานฉบับน้ีมิได้มีเจตนาเพ่ือใช้หรือถือเป็นการเสนอขายหรือชักจูงให้ท าการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ท่ีอ้างถึงในรายงานดังกล่าวไม่ว่าใน
กรณีใดๆ ก็ตาม ข้อมูลท่ีอ้างถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจได้มาจากบริการข้อมูลการซื้อขายและสถิติ และจากแหล่งข้อมูลอื่นๆ ซึ่ง
ทางบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่าเชื่อถือได้  ทัง้น้ี บริษัทหลักทรัพย์ฟลิลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุ่มบริษัทฯ/
บริษัทในเครือไม่รับประกันความถูกต้องหรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว ด้วยเหตุน้ีจึงไม่ควรอ้างอิงข้อมูลดังกล่าว ทัง้น้ีความเห็น 
การคาดการณ์ สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินค่า และราคาต่างๆ ท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ีอ้างอิงตามวันท่ีท่ีระบุไว้ในรายงาน
ดังกล่าวเท่านัน้ และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิดังกล่าวน้ี ซึ่งถือเป็นส่วนหน่ึงของรายงานบท
วิเคราะห์ การรับและการน ารายงานฉบับน้ีไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ดังกล่าวทุก
ประการ ทัง้น้ี ท่านสามารถขอรายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์และหลักทรัพย์ท่ีกล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับน้ี

การรับรอง: นักวิเคราะห์ท่ีจัดท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบับน้ีขอรับรองว่า ความเห็นต่างๆท่ีปรากฎในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับน้ีเป็นมุมมอง
ส่วนตัวของนักวิเคราะห์ท่ีมีต่อบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ และ/หรือหลักทรัพย์ดังกล่าว โดยท่ีนักวิเคราะห์มิได้มีผลประโยชน์ทับซ้อน และไม่มีส่วนใด
ของผลตอบแทนท่ีนักวิเคราะห์ได้รับทัง้ในอดีต ปัจจุบันและในอนาคตเกี่ยวข้องกับการให้ความเห็นหรือค าแนะน าเฉพาะเจาะจงใดๆ ท่ีปรากฎอยู่
ในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับน้ี ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม

การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ (Disclaimer)
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