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ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน
และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

o ตลาดหุ้นโลกปรับตัวขึ้นต่อเนื่องน าโดยดัชนีหุ้นญี่ปุ่น 
Nikkei225 +6.59% และ ดัชนีหุ้นสหรัฐ Nasdaq 
+3.09%

o ราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีฟื้ นตัวกลบัข้ึนมาได้ดี ขณะที่
ราคาหุ้นกลุ่มธนาคารปรับลดลง จากการรายงานงบ
การเงินงวดไตรมาส 4/2566 ของกลุ่มธนาคารขนาด
ใหญ่ในสหรัฐฯ ได้แก่ JPMorgan, Citigroup, Bank 
of America และ Wells Fargo ส่วนใหญ่ก าไร
ออกมาดีกว่า Bloomberg consensus คาดการณ์ 
แต่ก าไรหดตัวลงเมื่อเทียบกับปีที่แล้ว ในขณะที่ภาพ
การตัง้ส ารองหนี้สูญเพ่ิมข้ึน การผิดนัดช าระหนี้ที่
เร่งตัวขึ้นในกลุ่มสินเชือ่ส่วนบุคคลและกลุม่อสังหาฯ
เพ่ือการพาณิชย์ สะท้อนถึงผลกระทบของต้นทุนทาง
การเงินที่อยู่ในระดับสูงและเร่ิมส่งผลต่อเศรษฐกิจ 
(Lag effect) 

o สหรัฐรายงานเงินเฟอ้ CPI เดือน ธ.ค. ออกมาสูงกว่า
ตลาดคาด ทัง้นี้ เงินเฟอ้ที่ปรับตัวสูงข้ึน มาจากค่า
เช่าบ้านที่ปรับลดลงช้า ขณะที่ราคาในหมวดสินคา้
อื่นๆ ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง ด้านดัชนีเงินเฟอ้
ผู้ผลิต PPI ปรับตัวลดลงต่อเนื่อง ส่งผลให้ตลาด
ยังคงคาดว่า Fed จะลดดอกเบ้ียลง 6 ครัง้ในปีนี้ และ
ความน่าจะเป็นของการลดดอกเบ้ียในการประชุม
เดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึนเป็น 75%

o ติดตามการรายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 
ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญในการก าหนดทิศทางตลาดหุ้น 
โดยหากรายงานออกต ่ากว่าคาด หรือ ให้คาดการณ์
ก าไรในอนาคต (Guidance) ที่แย่ลง อาจส่งผลให้
ตลาดหุ้นภาพรวมผันผวน 

o แนะน าขายท าก าไรและรอซื้อในช่วงตลาดปรับตัวลง
ในกลุ่มหุ้นสหรัฐ ยุโรปและญี่ปุ่น หลังปัจจุบัน ตลาด
ก าลังเข้าสู่สภาวะกล้าเส่ียงมากเกินไป (Extreme 
Greed) 

o ผลการเลือกตัง้ในไต้หวัน พรรคประชาธิปไตย
ก้าวหน้า (DPP) ซึ่งต่อต้านนโยบายจีนเดียว (One 
China) ชนะการเลือกตัง้ แต่เป็นการชนะที่มีเสียงใน
สภาน้อยลง ท าให้การเลือกตัง้ครัง้นี้ ถือว่าเป็น 
Status quo คือความสัมพันธ์ระหว่างไต้หวนัและจีน
จะยังค่อนข้างคลุมเครือ และไม่ได้มคีวามเส่ียงใดๆ 
เพ่ิมข้ึนมาอย่างชัดเจน และไม่ได้มกีารเปลี่ยนแปลงที่
มีนัยยะต่อการลงทุน เนื่องจากเป็นพรรคการเมือง
เดิม และคงนโยบายแบบเดิม และความเส่ียงเร่ืองภูมิ
รัฐศาสตร์ได้ซึมซบัเข้าไปอยู่ในราคาก่อนหนา้ เราจึง
ยังคงมุมมองจีนในระยะยาวแบบเป็นกลางหนุนจาก
ปัจจัยระดับ Valuation P/E ที่ถูกมาก (ต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลงั) และแนวโน้มการด าเนินนโยบาย
แบบผ่อนคลายในอนาคต แต่ในระยะสัน้ยังคงมุมมอง
ระมัดระวัง ราคายังมีแนวโน้มเคลือ่นไหวออกข้างถึง
ลง (Sideway-Sideway Down) เนื่องจากความ
เชื่อมัน่ต่อเศรษฐกิจและตลาดหุ้นยังอยู่ในระดับต ่า

o ตลาดหุ้นอินเดียปรับตัวขึ้นสู่จุดสูงสุดใหม่ตลอดกาล
อย่างต่อเนื่อง น าโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ
อย่าง Infosys +7.84% และ Tata Consultancy 
Services +3.89% หลังบริษัทไอทชีัน้น าทัง้สองแห่ง
เปิดเผยผลประกอบการรายได้เติบโตกว่าที่
นักวิเคราะห์คาด ด้านตัวเลขเศรษฐกิจเงินเฟอ้ใน
เดือน ธ.ค. ปรับตัวขึ้น 5.69% YoY เพ่ิมข้ึนจากเดือน
ก่อนหน้าที่ 5.55% โดยปัจจัยส าคัญมาจากราคากลุ่ม
อาหารที่เพ่ิมข้ึน หลังผลิตผลทางการเกษตรเจอ
ปัญหาสภาพอากาศเอลนีโญ ด้านนักวิเคราะห์ฟลิลปิ
ยังคงมุมมองเชิงระมดัระวัง แนะน าขายท าก าไร 
ในช่วงที่ดัชน ีBSE Sensex ยืนเหนือ 73,000 จุด

o ตลาดหุ้นไทย ยังแกว่งตัวในกรอบแคบ คงมุมมอง
เชิงบวกแนะน าซื้อสะสมต่อเนื่อง ในช่วงที่ดัชน ีSET 
Index แกว่งตัวบริเวณ 1380-1420 จุด  แม้ในระยะ
สัน้ตลาดยังถูกกดดันจากความกังวลหุ้นกู้ โดย
ติดตามการประชุมผู้ถือหุ้นกู้ของ ITD เพ่ือขอยืดช าระ
หนี้ออกไป 2 ปี ในวันที่ 17 ม.ค.  ด้านปัจจัยบวกคาดได้
แรงพยุงจากการเก็งก าไรผลประกอบการหุ้นในกลุ่ม
ธนาคาร ซึ่งจะเผยงบ 4Q66 ในสัปดาห์นี้ และ Real 
Sector ที่ก าลังจะมีการพรีวิวผลประกอบการ รวมถึง
คาดมีแรงเก็บสะสมหุ้นที่มีการจ่ายปันผลดีและมี
ความสม ่าเสมอ นอกจากนี้ ติดตามความคืบหน้า 
Digital Wallet ซึ่งอาจเป็นแรงหนุนต่อหุ้นในกลุม่
ธุรกิจอุปโภคบริโภค และธุรกิจเก่ียวเนื่อง
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with Quality Assets

Yield Play with 
Price Bottom Out

Top Star 
Mega Trend

ลงทุ นสุ นทรุ พยุ ทุ ุ มุ คุ ณภาพสุ ง ผลประกอบการดุ  เนุ นกลยุ ทธุ คุ ดเลุ อกหุ ุ นจากพุ ุ นฐาน 
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                                  กองทุ นหุ ุ นทุ ุ วโลก                            กองทุ นหุ ุ นไทยคุ ดเลุ อกหุ ุ นเดุ น                       กองทุ นหุ ุ นเอเชุ ย
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                                ธุ มปุ ญญาประดุ ษฐุ  (AI)         ธุ มดาวรุ ุ งแหุ งอาเซุ ยน                                  ธุ มพลุ งานสะอาด
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 Fundamental Direction  เน้นลงทุนตามทิศทางพ้ืนฐานของสินทรัพย์ท่ีมีคุณภาพดี
 Strong Quality  ผลประกอบการบริษัทแข็งแกร่ง รายได้ ก าไรสม ่าเสมอ และมีแนวโน้มการเติบโตท่ีแข็งแกร่ง
 Concentration & Conviction  สามารถลงทุนแบบโฟกัส กระจุกตัวในหุ้นที่มีคุณภาพดีได้

Key Idea

Range Bound & Selective Buy      “ ตลาดหุ้นโดยรวมยังมีโอกาสเคลื่อนไหวแบบ Sideway ขึ้นลงตามกรอบ โดยอาจ
ปรับตัวลงจากการถูกขายท าก าไรบางส่วนเป็นระยะๆ “

 Yield, Valuation and Income : มองหาสินทรัพย์ท่ีมีผลตอบแทนท่ีดีและสามารถสร้างกระแสเงินสดหรือรายได้ประจ าได้
 Focus P/E, Low price : มูลค่าของหุ้นอยู่ระดับต ่า แต่มีโอกาสเติบโตสูงในอนาคต ราคาตลาด ณ ปัจจุบันยังไม่สูงเกินไป
 Bottom Out Scenario : สถานการณ์ย ่าแย่ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว

Buy and Hold     “ เน้นลงทุนในสินทรัพย์ท่ีมีระดับราคาปรับตัวลงมาในจุดท่ีคุ้มค่ากับความเส่ียง “

Strategy

Strategy
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Dollar cost averaging “ใช้การทยอยสะสมต่อเน่ือง แต่อาจเพ่ิมเงินลงทุนในช่วงตลาดพักฐาน และลดจ านวนเงินลงทุนในช่วง
ท่ีตลาดปรับขึ้นร้อนแรง เพ่ือเสริมโอกาสเติบโตมากกว่าค่าเฉลี่ย นอกเหนือจากการใช้หลักการ DCA แบบดัง้เดิม“

Strategy

 High Risk, High Return สามารถรับความเส่ียงได้สูงเพ่ือแลกกับโอกาสในการได้รับผลตอบแทนท่ีสูงขึ้น
 Strong story growth / break up โอกาสการเติบโตท่ียัง่ยืนในระยะยาว ไม่กังวลส่ิงรบกวนระหว่างทาง
 Buy on dip เก็บสะสมต่อเนื่องในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลง หรือรอจังหวะราคาย่อลงมาแล้วเข้าเก็บ

Key Idea
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Idea Asset Allocation

Core Portfolio
พอร์ตลงทุนพ้ืนฐานA Strategic Portfolio

พอร์ตลงทุนเชิงกลยุทธ์B

30.0%

50.0%

20.0%

ประเภท
สินทรัพย์ กองทุนแนะน า บาท

Moderate 
Allocation Fund BMAPS55 30

Foreign Short 
Term Bond Fund ABGFIX-A 12.5

Foreign
Investment 
Grade Bond 
Fund

MUBOND-A 12.5

Global Bond 
Fund

B-DYNAMIC BOND

UGIS-N

12.5

12.5

Thai REITs LHTPROP 12

Thai & Asia 
REITS K-PROPI-A(D) 8

Alternative
Asset

Mix Fund

Bond

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า บาท

Global Equity
PRINCIPAL GOPP-A

KKP GNP-H

7.2

10.8

Global Tech B-INNOTECH
KFGTECH-A

9
3

US Equity B-USALPHA
TUSTECH-A

6
6

Asia Equity KWI ASIAN SM 15

Vietnam Equity PRINCIPAL VNEQ-A 15

Thai Equity ASP-T12 12

Korea Equity SCBKEQTG 3

Indonesia Equity ES-INDONESIA 3

Global Clean Energy MRENEW 4

Cyber Security TCYBER 4

Cloud Computing TCLOUD 2

30.0%

60.0%
10.0%

แนวทางการจัดสรรเงินลงทุนประจ าไตรมาส 1 ปี 2024

Global 
Asset

Country
FocusThematic

จัดแบ่งสัดส่วนเงินลงทุน (ต่อทุกๆ 100 บาท)

ลงทุนสินทรัพย์หลากหลาย ไม่ต้องปรับพอร์ตบ่อยๆ
ส าหรับนักลงทุนสาย ซื้อและถือยาว

ลงทุนสินทรัพย์เส่ียงศักยภาพเติบโตสูง
ส าหรับผู้ลงทุนท่ีติดตามการลงทุนสม ่าเสมอ

ผสมสัดส่วนตามระดับความเส่ียงและสไตล์การลงทุน
Conservative Mix Moderate Mix Aggressive Mix
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การอ้างถึง: “PST” ในรายงานฉบับนี้ให้หมายความถึง บริษัทหลักทรัพย์ฟลิลปิ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ยกเว้นมี
การก าหนดเป็นอย่างอื่น เมื่อท่านได้รับหรืออ่านรายงานฉบับนี้แลว้ ท่านตกลงที่จะปฎิบัติตามข้อก าหนดและเงื่อนไข
ดังต่อไปนี้

o ข้อมูลและเนื้อหาสาระในเอกสารเผยแพร่ฉบับนี้จัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้งานส่วนบุคคลเทา่นัน้ โดย
ลิขสิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แต่เพียงผู้เดียว บริษัทฯ ขอสงวนลิขสิทธ์ิ ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมูลและเนือ้หา
สาระในรายงานฉบับนี้ต่อสาธารณชนโดยไม่ได้รับอนุญาต ห้ามคัดลอกหรือท าซ ้ารายงานฉบับนี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรือ
บางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตจาก PST ก่อน ยกเว้นการคัดลอกรายงานทัง้ฉบับเพ่ือใช้เผยแพร่ภายในเท่านัน้ หาก
ท่านได้รับรายงานฉบับนี้โดยไม่ได้ตัง้ใจ โปรดลบหรือท าลายรายงานฉบับนี้ และแจ้งกลับผู้ส่งทันที

o รายงานฉบับนี้จัดท าและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านัน้  ข้อมูลหรือความคิดเหน็ใดๆทีป่รากฎใน
รายงานฉบับนี้ ไม่ได้เป็นการชักชวน หรือเสนอแนะเพ่ือวัตถุประสงค์ในการซื้อหรือขาย การลงทุนในกองทุนรวมแต่
อย่างใด ข้อมูลและความคดิเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้ทาง PST พิจารณาแล้วว่าถูกต้องในขณะนัน้ รายงานฉบับ
นี้ยังรวมถึงข้อมูลที่ทาง PST ได้รับจากบุคคลที่สาม ซึ่งแหล่งที่มาของข้อมูลดังกล่าวโดยทัว่ไป มักจะมีการเปิดเผย
ไว้ในรายงานด้วย ทาง PST ได้ก าหนดขัน้ตอนที่เหมาะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจว่าข้อมูลดังกล่าวถูกต้อง แต่ทัง้นี้ 
PST มิอาจรับรองความถูกต้องหรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวได้  การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิง
รายงานฉบับนี้ถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว โดย PST จะไม่รับผิดชอบใดๆ ต่อผลที่ตามมา ทัง้นี้
ราคากองทุนรวมอาจมีเปลี่ยนแปลงเคลือ่นไหวรวดเร็วและเกินคาด โดยผลการด าเนินงานในอดีตไม่เป็น
เครื่องบ่งชี้ถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

o รายงานฉบับนื้มิได้จัดท าข้ึนเพ่ือวัตถุประสงค์ในการลงทุน สถานะทางการเงิน และตามความต้องการเฉพาะเจาะจง
ใดๆ ของบุคคลใดบุคคลหนึ่งทีไ่ด้รับรายงานฉบับนี้  นักลงทุนจึงควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุนของท่าน 
เพ่ือประกอบการตัดสินใจถึงความเหมาะสมในการเข้าลงทุน หรือกลยุทธ์การลงทุนใดๆ ที่กล่าวถึง หรือแนะน าใน
รายงานฉบับนี้ พึงตระหนักว่าคาดการณ์แนวโน้มในอนาคตอาจไม่เกิดข้ึนจริง รายงานฉบับนี้มิได้มีเจตนาเพ่ือใช้
หรือถือเป็นการเสนอขายหรือชักจูงให้ท าการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ทีอ่้างถึงในรายงานดังกล่าวไม่ว่าในกรณีใดๆ 
ก็ตาม ข้อมูลที่อ้างถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้อาจได้มาจากบริการข้อมูลการซื้อขายและสถิติ และจาก
แหล่งข้อมูลอื่นๆ ซึ่งทางบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่าเชื่อถือได้  ทัง้นี้ บริษัทหลักทรัพย์ฟลิลปิ (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุ่มบริษัทฯ/บริษัทในเครือไมรั่บประกันความถูกต้องหรือความสมบูรณ์ของข้อมูล
ดังกล่าว ด้วยเหตุนี้จึงไม่ควรอ้างอิงข้อมูลดังกลา่ว ทัง้นี้ความเหน็ การคาดการณ์ สมมติฐาน ประมาณการ การ
ประเมินค่า และราคาต่างๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้อ้างอิงตามวันที่ที่ระบุไว้ในรายงานดังกล่าวเท่านัน้ และอาจ
เปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหนา้

ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิดังกล่าวนี้ ซึ่งถือเป็น
ส่วนหนึ่งของรายงานบทวิเคราะห์ การรับและการน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขใน
การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ดังกล่าวทุกประการ ทัง้นี้ ท่านสามารถขอรายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกับบริษัทผู้
ออกหลักทรัพย์และหลกัทรัพย์ทีก่ล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้

การรับรอง: นักวิเคราะห์ที่จัดท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ขอรับรองว่า ความเห็นต่างๆที่ปรากฎในรายงานบท
วิเคราะห์ฉบับนี้เป็นมุมมองส่วนตัวของนักวิเคราะห์ทีม่ต่ีอบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ และ/หรือหลกัทรัพย์ดังกล่าว โดยที่
นักวิเคราะห์มิได้มผีลประโยชนท์บัซ้อน และไม่มีส่วนใดของผลตอบแทนทีน่กัวิเคราะห์ได้รับทัง้ในอดีต ปัจจุบันและใน
อนาคตเก่ียวข้องกับการให้ความเห็นหรือค าแนะน าเฉพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ ไม่ว่า
โดยทางตรงหรือทางอ้อม

การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ (Disclaimer)

ทีมวิเคราะห์กองทุนรวมจาก Phillip Fund Super Mart
สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
ชัชพล ตันเจริญ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
ภากร ศิริพิทยกุล ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ธนพนธ์ ธรรมกาย ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Facebook : Phillip Fund SuperMart

Wealth_advisor@phillip.co.thPhillip Fund SuperMart 02 153 9221
ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน

และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน


