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มุมมองการลงทุนประจ าสัปดาห์ท่ี 12-19 กุมภาพันธ์ 2024

เราประเมินว่าหากการลดดอกเบ้ียครัง้แรกเกิดข้ึนในช่วง
คร่ึงปีแรก ตลาดหุ้นโลกจะอยู่ในภาวะ Risk-on ต่อได้ 
อย่างไรก็ตาม ทีมนักวิเคราะห์มองว่า ค าถามส าคัญต่อ
จากนี้ว่าธนาคารกลางจะเร่ิมลดดอกเบ้ียครัง้แรกเมื่อไร 
มากน้อยเท่าใดอาจไม่ส าคัญและมีน ้าหนักเทา่ค าถามว่าลด
ดอกเบี้ยเพราะอะไร เราเชื่อว่า ค าตอบของสาเหตุการลด
ดอกเบ้ียจะเป็นตัวก าหนดทิศทางส าคัญของการบริหาร
สินทรัพย์ในระยะถัดไป

นักวิเคราะห์ฟลิลิปปรับมมุมองต่อตลาดหุ้นดีข้ึน จากภาพ
เศรษฐกิจ Soft Landing และโอกาส No-Landing ที่ถูก
พูดถึงมากข้ึน โดยมีมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในหุ้น
ทัว่โลกมากข้ึนอย่างไรก็ตามหุ้นโลกปรับตัวสูงข้ึนในเดือน
ที่ผ่านมา ส่งผลให้ระดับ Valuation และ Upside อยู่ใน
ระดับทึ่ตึงตัว  ในขณะที่หุ้นสหรัฐ ระดับ Valuation ที่
เพ่ิมข้ึนกระจุกตัวอยู่ในหุ้นกลุ่ม Mega cap ในระยะสัน้อาจ
ต้องรอให้มีการปรับฐาน แม้ระยะยาวยังให้ผลตอบแทนที่
ดีโดยเฉพาะหุ้นเติบโตและกลุ่มเทคโนโลยี  

แนะน ำ เพ่ิมน ้ำหนักกำรลงทุนหุ้นกู้เอกชนคุณภำพดี 
และพันธบัตรรัฐบำลอำยุส้ัน

ระยะถัดไปเรามองว่าบอนด์ยิลด์สหรัฐฯอายุ 10 ปี มีโอกาส
ปรับตัวขึ้นมาบริเวณ 4.1%-4-3% จากการที่ตลาดน่าจะ
ปรับความคาดหวังให้สอดคล้องกับแนวโนม้เศรษฐกิจมาก
ข้ึน นักวิเคราะห์ฟลิลิปมองเป็นจังหวะเข้าลงทุนในกองทุน
รวมตราสารหนี้ต่างประเทศอีกครัง้

แนะน าให้เพ่ิมน ้าหนกัการลงทนุในตราสารหนี้เอกชน 
(Investment Grade) ที่มีความน่าสนใจมากกว่า จาก
แนวโน้มเศรษฐกิจที่ดีคาดว่าจะช่วยให้ Credit Spread 
ปรับตัวลงได้ แนะน ากอง MUBOND

มีมุมมองเชงิบวกในพันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศอายุสัน้ 
จากระดับยิลด์และอัปไซด์ของราคาที่สูงกว่า แนะน ากอง 
ABGFIX-A แต่ส าหรับกรอบการลงทุนระยะยาวเรายัง
แนะน ากองทุนที่มีกลยุทธ์รักษาความสมดุล (Balanced 
Duration)  แนะน ากองทุน UGIS-N

แนะน ำทยอยสะสมรีทส์ไทย แนะน ำ MPDIVMD 
และรีทส์เอเชีย แนะน ำกองทุน K-PROP—A(D)

ชอบรีทส์ในไทย เอเชีย และรีทส์โลก ตามล าดับ จากปัจจัย
เร่ืองยิลดท์ี่แตกต่างกัน จึงท าให้เราเน้นรีทส์ที่มยีิลดสู์ง 
กว่า 7-8% มีความน่าสนใจเป็นล าดับแรก  ในขณะที่รีทส์
โลกและเอเชีย แม้มียลิดท์ี่ต ่ากว่า โดยปัจจุบันอยู่ที่ 3% 
และ 5% ตามล าดับ แต่มีโอกาสปรับตัวด้านราคามากกว่า
จึงแนะน าให้รอจังหวะการพักฐานของราคาก่อนหาโอกาส
เข้าสะสม

หุ้นทั่วโลก และกลุ่มตลำดพัฒนำแล้ว ทิศทำง
โมเมนตัมยังดีทั้งในด้ำนรำคำและแนวโน้มก ำไร 
แนะน ำแบ่งขำยท ำก ำไรที่ระดับแนวต้ำนของดัชนี 
รอจังหวะซื้อในช่วงที่ตลำดมีกำรปรับฐำน

ทีมนักวิเคราะห์ฟลิลปิมองตลาดหุ้นกลุม่พัฒนาแล้ว
โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯมีโอกาสจะท าจุดสูงสุดใน
ไตรมาส 1

สหรัฐ: แนวโน้มก าไรบริษัทดีกว่าคาดมากอย่างต่อเนื่อง 
หนุนการปรับตัวข้ึนท า All Time High ของตลาด ใน
เชิงกลยุทธ์ เราแนะน าขายท าก าไรและรอจังหวะซื้อในช่วง
ที่ตลาดมีการปรับฐาน  เนื่องจากระดับราคาที่ร้อนแรง 
Valuation ที่ตึงตัว อาจเผชิญแรงขายท าก าไรในช่วง
ปรับความคาดหวังเร่ืองการลดดอกเบ้ีย แนะน ารอสะสม
กองทุนหุ้นสหรัฐ MEGA10-A
ในขณะที่ระยะยาวแนะน ากลยุทธ์แบบ DCA เพ่ือลดความ
ผันผวนของราคาที่อยู่ใกล้ระดับแนวต้าน แนะน ากองทุน
หุ้นโลก Principal GOPP-A

ยุโรป: คาดการณ์แนวโน้มก าไรเร่ิมมีการปรับข้ึนจาก
ระดับต ่าสุดในหลาย Sector พร้อมกับ Valuation ที่ถูก
กว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง แนะน ากองทุน ABEG

ญ่ีปุน่: เรายังคงมุมมองเชิงระมดัระวังและแนะน าให้ขาย
ท าก าไร/ลดสัดส่วน   

แนะน ำเพ่ิมน ้ำหนักกองทุนหุ้น เวียดนำม เกำหลีใต้ 
อินโดนีเซยี และไทย

เวียดนำม: เราประเมินตลาดหุ้นเวียดนาม ดัชนี VN30 มี
โอกาสปรับตัวขึ้นทดสอบระดับ 1260 จุดในช่วงไตรมาส
หนึ่ง แนะน าซื้อสะสมกองทุน Principal VNEQ-A

เกำหลีใต้: เรามองจะได้รับประโยชน์จากกระแส AI และ
การฟื้ นตัวของกลุ่ม Semiconductor ในขณะที่ระดับ 
Valuation อยู่ใกล้เคียงคาเฉลี่ยย้อนหลงั แนะน าซื้อ
สะสมกองทุน SCBKEQTG

อินโดนีเซีย: ภาพเศรษฐกิจโลกที่ฟื้ นตัวได้ดีกว่าคาดหนุน
ภาคการส่งออกสินค้าวัตถุดิบเชิงอุตสาหกรรม แนะน าซื้อ
สะสมกองทุน ES-INDONESIA

หุ้นไทย: ระยะสัน้อาจเคลื่อนไหวออกข้างแบบ Side Way 
โดยมีระดับราคาแนวต้านส าคัญที่ 1440 จุด แต่ยังมี
โอกาสปรับตัวขึ้นได้จากระดับราคาที่ปรับตัวลงมารับ
ปัจจัยลบไปก่อนหน้าพอสมควรแลว้ โดยคงเป้าดัชนี SET 
Index ปี 2024 กรอบล่างที่ 1470 จุด และเป้ากรอบบน 
1600 จุด  แนะน ากองทุนหุ้นไทย ASP-T12. หรือกองทุน
หุ้นไทยกลุม่ขนาดกลางเล็ก แนะน า ABSM
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Idea Asset Allocation

Core Portfolio
พอร์ตลงทุนพ้ืนฐานA Strategic Portfolio

พอร์ตลงทุนเชิงกลยุทธ์

แนวทางการจัดสรรเงินลงทุน เดือน กุมภาพันธ์ 2024

จัดแบ่งสัดส่วนเงินลงทุน (ต่อทุกๆ 100 บาท)

ลงทุนสินทรัพย์หลากหลาย ไม่ต้องปรับพอร์ตบ่อย
ส าหรับนักลงทุนสาย ซื้อและถือยาว

ลงทุนสินทรัพย์เส่ียงศักยภาพเติบโตสูง
ส าหรับผู้ลงทุนท่ีติดตามการลงทุนสม ่าเสมอ

ผสมสัดส่วนตามระดับความเส่ียงและสไตล์การลงทุน
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B

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า บาท

Global Equity PRINCIPAL GOPP-A 30

US Equity MEGA10-A 10

Asia Equity KWI ASIAN SM 8

Vietnam Equity PRINCIPAL VNEQ-A 18

Korea Equity SCBKEQTG 8

Indonesia Equity ES-INDONESIA 8

Thai Equity ASP-T12 8

Global Clean Energy MRENEW 4

Cyber Security TCYBER 4

Cloud Computing TCLOUD 2

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า บาท

Moderate Allocation 
Fund

BMAPS55 30

Foreign Short Term 
Bond Fund

ABGFIX-A 12.5

Foreign Investment 
Grade Bond Fund

MUBOND-A 12.5

Global Bond Fund UGIS-N 25

Thai REITs MPDIVMF 12

Thai & Asia REITS K-PROPI-A(D) 8
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Idea Asset Allocation

การปรับสัดส่วนพอร์ตในเดือนกุมภาพันธ์ 2024
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Phillips Economic
Condition Score
Level : 4 (Previous Lv.3)
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Overweight  Strategic Portfolio  Proportion

Strategic Proportion 50.0% 60.0%
PRINCIPAL GOPP-A 3.6% PRINCIPAL GOPP-A 18.0%
KKP GNP-H 5.4%
B-INNOTECH 4.5%
KFGTECH-A 1.5%
B-USALPHA 3.0% MEGA10-A 5.9%
TUSTECH-A 3.0%

Asia Equity KWI ASIAN SM 7.5% KWI ASIAN SM 4.8%
Vietnam Equity PRINCIPAL VNEQ-A 7.5% PRINCIPAL VNEQ-A 10.8%
Korea Equity SCBKEQTG 1.5% SCBKEQTG 4.8%
Indonesia Equity ES-INDONESIA 1.5% ES-INDONESIA 4.8%
Thai Equity ASP-T12 6.0% ASP-T12 4.8%
Global Clean Energy MRENEW 2.0% MRENEW 2.4%
Cyber Security TCYBER 2.0% TCYBER 2.4%
Cloud Computing TCLOUD 1.0% TCLOUD 1.2%

Core Proportion 50.0% 40.0%
Moderate Allocation Fund BMAPS55 15.0% BMAPS55 12.0%
Foreign Short Term Bond Fund ABGFIX 6.3% ABGFIX 5.0%
Foreign Investment Grade Bond Fund MUBOND-A 6.3% MUBOND-A 5.0%

UGIS-N 6.3% UGIS-N 10.0%
B-DYNAMIC BOND 6.3%

Thai REITs LHTPROP 6.0% MPDIVMF 4.8%
Thai & Asia REITS K-PROPI-A(D) 4.0% K-PROPI-A(D) 3.2%

Total 100.0% 100.0%

Global Bond Fund

US Equity

Global Equity

Global Tech

มกราคม        กุมภาพันธ์Moderate Mix

ผลการด าเนินงานพอรต์การลงทุน และ การปรับสัดส่วนลงทุน

Strategic Port +1.50%
Aggressive Mix +1.28%
Moderate Mix +1.14%
Conservative Mix +0.99%
Core Port +0..78%



Disclaimer: รายงานต่างๆท่ีจัดท าและเผยแพร่เพ่ือใช้เป็นข้อมูล
อ้างอิงเท่านัน้  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆท่ีปรากฎในรายงานเป็น
เพียงความเห็นเบื้องต้น  ไม่ได้เป็นการชักชวนหรือเสนอแนะเพ่ือ
วัตถุประสงค์ในการซื้อหรือขายการลงทุนในกองทุนรวม และไม่
รับประกันผลตอบแทนแต่อย่างใด

ทัง้น้ี ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน 


