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Market Performance

(ดูข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ีเอกสาร Global Market Valuation)

ตลาดหุ้นสหรัฐปิดในแดนลบเป็นสัปดาห์แรกหลงัปรับ
ข้ึนต่อเนื่อง 5 สัปดาห์ติดต่อกันโดยดัชนี S&P500 -
0.42% และดัชนี Nasdaq -1.34% หุ้น 8 จาก 11 กลุ่ม
ปรับตัวลดลงน าโดยกลุ่ม Communication services 
และ Real Estate ส่วนกลุ่มที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึนมากที่สุดคือ
กลุ่ม Materials 

ดัชนี VIX Index ปรับตัวเพ่ิมข้ึนมาอยู่ที่ 14 จุด สะท้อน
ภาพแนวโน้มทีต่ลาดจะมีโอกาสผันผวนสูงข้ึนในระยะ
ข้างหน้า ซึ่งคาดว่าจะเกิดชึ้นจากแรงขายท าก าไรและ
การปรับความคาดหวังเร่ืองดอกเบี้ยของตลาดให้
สอดคล้องกับตัวเลขเศรษฐกิจ โดยสัปดาห์ที่ผ่านมา 
สหรัฐได้เปิดเผยตัวเลขเงินเฟอ้ฝั่ งผู้บริโภค(CPI)และ
ผู้ผลิต(PPI)ขยายตัวมากกว่าที่ตลาดคาด บัน่ทอน
ความหวังในการลดดอกเบ้ียของ FED อย่างไรก็ตาม
ตลาดเร่ิมฟื้ นตัวได้ในช่วงท้ายสัปดาหห์หลงัตัวเลขยอด
ค้าปลีก (Retail Sale) ออกมาต ่ากว่าคาดช่วยลดทอน
ความกังวลด้านเงินเฟอ้ได้พอสมควร ขณะที่การ
รายงานผลประกอบการบริษัท เข้าสู่ช่วงโค้งสุดท้าย โดย
มีไฮไลทห์ลกัในสัปดาห์นี้คอืหุน้ NVIDIA และงบกลุ่มค้า
ปลีก อาทิ  Walmart, Home Depot  เป็นต้น 

ตลาดหุ้นยุโรปยังฟื้ นตัวขึ้นต่อเนื่องจากแรงหนุนงบ
บริษัทที่ออกมาแข็งแกร่งประกอบกับมุมมองเชิงบวกต่อ
การกลับทิศนโยบายของ ECB ว่าอาจจะเร่ิมปรับลด
ดอกเบี้ยครัง้แรกในเดือน เม.ย 

ตลาดหุ้นโซนเอเชียปรับตัวบวกเป็นส่วนใหญ่น าโดย
ตลาดหุ้นญี่ปุ่นที่เดินหนา้ท าจุดสูงสุดใหม่ ปรับข้ึน 4.3% 
(1 week) 15%(YTD) แม้จะมีการเปิดเผยตัวเลขการ
เติบโตทางเศรษฐกิจรายไตรมาส GDP QOQ ออกมาแย่
กว่าคาดส่งสัญญานเข้าสู่สภาวะถดถอยทางเทคนิค 
อย่างไรก็ตามปัจจัยดังกล่าว หนุนความเชือ่มัน่วา่ BOJ 
จะด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายต่อเนื่องไปอีกระยะ 
ท าให้ค่าเงินเยนยังมีทิศทางอ่อนค่าและหนนุการเติบโต
ก าไรบริษัทจดทะเบียนญี่ปุ่น

ตลาดหุ้นไทย ปิดสัปดาห์ที่ 1386 จุด ตลาดเคลื่อนไหวผัน
ผวนเล็กน้อยโดยมีปัจจัยบวกจาก Sentiment การฟื้ น
ตัวของหุ้นในภูมิภาคและแรงซื้อในหุน้ขนาดใหญ่
โดยเฉพาะกลุ่มพลังงานและธนาคาร แต่ได้รับแรงกดดัน
จากแรงขายหุ้น DELTA หลังผลประกอบการออกมาต ่า
กว่าคาด ด้านค่าเงินบาทอ่อนค่าใกล้แตะระดับ 36 บาท/
ดอลลาร์สหรัฐ ส าหรับการรายงานตัวเลข GDP 4Q23 
ของไทย ประกาศออกมาโตต ่ากว่าคาด  ่หดตัวลง -
0.6%QoQ ต ่ากว่า คาดที่ -0.1%QoQ โดยมีสาเหตุจาก
การใช้จ่ายภาครัฐที่ปรับตัวลง ตามการเบิกจ่าย
งบประมาณที่ล่าช้า ในขณะที่การส่งออกและการบริโภค
ภายในประเทศยังขยายตัวได้ ด้านสศช. ปรับลด
คาดการณ์ GDP ปี 2567 ลงจาก 2.7-3.7% มาที่ 2.2-
3.2% ซึ่งอาจเป็นแรงกระตุ้นให้แบงค์ชาติปรับลด
ดอกเบ้ียเร็วกว่าคาด และคาดหวังการออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม

ควำมเคลื่อนไหวของตลำดในสัปดำห์ท่ีผ่ำนมำ
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เราประเมิณว่าหากการลดดอกเบี้ยครัง้แรกเกิดข้ึนในช่วง
คร่ึงปีแรก ตลาดหุ้นโลกจะอยู่ในภาวะ Risk-on ต่อได้ 
อย่างไรก็ตาม ทีมนักวิเคราะห์มองว่า ค าถามส าคัญต่อ
จากนี้ว่าธนาคารกลางจะเร่ิมลดดอกเบ้ียครัง้แรกเมื่อไร 
มากน้อยเท่าใดอาจไม่ส าคัญและมีน ้าหนักเทา่ค าถามว่าลด
ดอกเบ้ียเพราะอะไร เราเชื่อว่า ค าตอบของสาเหตุการลด
ดอกเบ้ียจะเป็นตัวก าหนดทิศทางส าคัญของการบริหาร
สินทรัพย์ในระยะถัดไป

นักวิเคราะห์ฟลิลิปปรับมมุมองต่อตลาดหุ้นดีข้ึน จากภาพ
เศรษฐกิจ Soft Landing และโอกาส No-Landing ที่ถูก
พูดถึงมากข้ึน โดยมีมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในหุ้น
ทัว่โลกมากข้ึนอย่างไรก็ตามหุ้นโลกปรับตัวสูงข้ึนในเดือน
ที่ผ่านมา ส่งผลให้ระดับ Valuation และ Upside อยู่ใน
ระดับทึตึ่งตัว  ในขณะที่หุ้นสหรัฐ ระดับ Valuation ที่
เพ่ิมข้ึนกระจุกตัวอยู่ในหุ้นกลุ่ม Mega cap ในระยะสัน้อาจ
ต้องรอให้มีการปรับฐาน แม้ระยะยาวยังให้ผลตอบแทนที่
ดีโดยเฉพาะหุ้นเติบโตและกลุ่มเทคโนโลยี  
แนะน ำ เพ่ิมน ้ำหนักกำรลงทุนหุ้นกู้เอกชนคุณภำพดี 
และพันธบัตรรัฐบำลอำยุส้ัน 

ระยะถัดไปเรามองว่าบอนด์ยิลด์สหรัฐฯอายุ 10 ปี มีโอกาส
ปรับตัวขึ้นมาบริเวณ 4.2%-4.5% จากการที่ตลาดน่าจะ
ปรับความคาดหวังให้สอดคล้องกับแนวโนม้เศรษฐกิจมาก
ข้ึน นักวิเคราะห์ฟลิลิปมองเป็นจังหวะเข้าลงทุนในกองทุน
รวมตราสารหนี้ต่างประเทศอีกครัง้

แนะน าให้เพ่ิมน ้าหนกัการลงทนุในตราสารหนี้เอกชน 
(Investment Grade) ที่มีความน่าสนใจมากกว่า จาก
แนวโน้มเศรษฐกิจที่ดีคาดว่าจะช่วยให้ Credit Spread 
ปรับตัวลงได้ แนะน ากอง MUBOND

มีมุมมองเชงิบวกในพันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศอายุสัน้ 
จากระดับยิลด์และอัปไซด์ของราคาที่สูงกว่า แนะน ากอง 
ABGFIX-A แต่ส าหรับกรอบการลงทุนระยะยาวเรายัง
แนะน ากองทุนที่มีกลยุทธ์รักษาความสมดุล (Balanced 
Duration)  แนะน ากองทุน UGIS-N , KF-CSINCOM

แนะน ำทยอยสะสมรีทส์ไทย แนะน ำ MPDIVMD 
และรีทส์เอเชีย แนะน ำกองทุน K-PROP—A(D)

ชอบรีทส์ในไทย เอเชีย และรีทส์โลก ตามล าดับ จากปัจจัย
เร่ืองยิลดท์ี่แตกต่างกัน จึงท าให้เราเน้นรีทส์ที่มยีิลดสู์ง 
กว่า 7-8% มีความน่าสนใจเป็นล าดับแรก  ในขณะที่รีทส์
โลกและเอเชีย แม้มียลิดท์ี่ต ่ากว่า โดยปัจจุบันอยู่ที่ 3% 
และ 5% ตามล าดับ แต่มีโอกาสปรับตัวด้านราคามากกว่า
จึงแนะน าให้รอจังหวะการพักฐานของราคาก่อนหาโอกาส
เข้าสะสม

หุ้นทั่วโลก และกลุ่มตลำดพัฒนำแล้ว ทิศทำง
โมเมนตัมยังดีทั้งในด้ำนรำคำและแนวโน้มก ำไร 
แนะน ำแบ่งขำยท ำก ำไรที่ระดับแนวต้ำนของดัชนี 
รอจังหวะซื้อในช่วงที่ตลำดมีกำรปรับฐำน

ทีมนักวิเคราะห์ฟลิลปิมองตลาดหุ้นกลุม่พัฒนาแล้ว
โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯมีโอกาสจะท าจุดสูงสุดใน
ไตรมาส 1

สหรัฐ: แนวโน้มก าไรบริษัทดีกว่าคาดมากอย่างต่อเนื่อง 
หนุนการปรับตัวขึ้นท า All Time High ของตลาด ใน
เชิงกลยุทธ์ เราแนะน าขายท าก าไรและรอจังหวะซื้อในช่วง
ที่ตลาดมีการปรับฐาน  เนื่องจากระดับราคาที่ร้อนแรง 
Valuation ที่ตึงตัว อาจเผชิญแรงขายท าก าไรในช่วง
ปรับความคาดหวังเร่ืองการลดดอกเบ้ีย แนะน ารอสะสม
กองทุนหุ้นสหรัฐ MEGA10-A
ในขณะที่ระยะยาวแนะน ากลยุทธ์แบบ DCA เพ่ือลดความ
ผันผวนของราคาที่อยู่ใกล้ระดับแนวต้าน แนะน ากองทุน
หุ้นโลก Principal GOPP-A

ยุโรป: คาดการณ์แนวโน้มก าไรเร่ิมมีการปรับข้ึนจาก
ระดับต ่าสุดในหลาย Sector พร้อมกับ Valuation ที่ถูก
กว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง แนะน ากองทุน ABEG

ญ่ีปุน่: เรายังคงมุมมองเชิงระมดัระวังและแนะน าให้ขาย
ท าก าไร/ลดสัดส่วน   

แนะน ำเพ่ิมน ้ำหนักกองทุนหุ้น เวียดนำม เกำหลีใต้ 
อินโดนีเซยี และไทย

เวียดนำม: เราประเมินตลาดหุ้นเวียดนาม ดัชนี VN30 มี
โอกาสปรับตัวขึ้นทดสอบระดับ 1260 จุดในช่วงไตรมาส
หนึ่ง แนะน าซื้อสะสมกองทุน Principal VNEQ-A

เกำหลีใต้: เรามองจะได้รับประโยชน์จากกระแส AI และ
การฟื้ นตัวของกลุ่ม Semiconductor ในขณะที่ระดับ 
Valuation อยู่ใกล้เคียงคาเฉลี่ยย้อนหลงั แนะน าซื้อ
สะสมกองทุน SCBKEQTG

อินโดนีเซีย: ภาพเศรษฐกิจโลกที่ฟื้ นตัวได้ดีกว่าคาดหนุน
ภาคการส่งออกสินค้าวัตถุดิบเชิงอุตสาหกรรม แนะน าซื้อ
สะสมกองทุน ES-INDONESIA

หุ้นไทย: ระยะสัน้อาจเคลื่อนไหวออกข้างแบบ Side Way 
โดยมีระดับราคาแนวต้านส าคัญที่ 1440 จุด แต่ยังมี
โอกาสปรับตัวขึ้นได้จากระดับราคาที่ปรับตัวลงมารับ
ปัจจัยลบไปก่อนหน้าพอสมควรแลว้ โดยคงเป้าดัชนี SET 
Index ปี 2024 กรอบล่างที่ 1470 จุด และเป้ากรอบบน 
1600 จุด  แนะน ากองทุนหุ้นไทย ASP-T12. หรือกองทุน
หุ้นไทยกลุม่ขนาดกลางเล็ก แนะน า ABSM

มุมมองและค ำแนะน ำเชิงกลยทุธ์
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Principal VNEQ-A SCBKEQTG ES-INDONESIA ASP-T12

กองทุนหลัก ลงทุนหุ้นเวียดนามโดยตรง
คัดเลือกหุ้นแบบ Bottom up

iShares MSCI South Korea 
ETF

Fidelity Fund Indonesia Fund 
Class Y Acc USD 

ลงทุนหุ้นไทยโดยตรง
คัดเลือกหุ้นแบบ Bottom up

นโยบำย/กลยุทธ์

ประเภทธุรกิจ
ท่ีลงทุนสูงสุด

ตัวอย่ำง
บริษัทลงทุน

มุมมองลงทุน

ลงทุนในหุ้นเวียดนำม
พ้ืนฐำนดี มีธรรมาภิบาล 
โดยทีมบริหารกองทุนที่มี
ความเชี่ยวชาญทัง้ชาวไทย
และเวียดนาม

เน้นกำรลงทุนแบบ High 
Conviction มำกกว่ำ 
60% คัดหุ้นที่มีศักยภาพใน
การเติบโตของตลาดหุ้น
เวียดนาม ถึงแม้กองทุนจะมี
การลงทุนแบบกระจุกตัวแต่
มีผู้เชี่ยวชาญด้านการ
ลงทุนตลาดหุ้นเวียดนาม
ทัง้คนไทยและชาวเวียดนาม
เอง 

ในช่วงที่ตลาดมีความผัน
ผวนผู้จัดการกองทุน
สามารถรักษาการย่อตัว
ของกองทุนได้ค่อนขา้งดี
และสามารถสร้างผลก าไร
ในช่วงตลาดขาขึ้นได้
ค่อนข้างโดดเด่น

ลงทุนแบบ Passive ตำม
ดัชนี MSCI Korea 25/50 
Index ซึ่งกระจายในบรษัิท
ชัน้น าขนาดใหญ่และขนาด
กลางในกลุ่มต่างๆ เช่น 
เทคโนโลยี, อุตสาหกรรม 
และการเงิน อีกทัง้มีการ
ปรับเพ่ิมคาดการณ์ผลก าไร
โดยรวมของบรษัิทจด
ทะเบียน

สัดส่วนกำรลงทนุส่วน
ใหญ่อยู่ในบริษัท 
Samsung Electronics 
23% ซ่ึงก ำลังฟื้ นตัวตำม
อุตสำหกรรมชพิ และ 
บริษัทก าลังมุ่งเน้นสินค้า 
High Margin จึงเหมาะ
ส าหรับผู้ลงทุนต้องการ
ลงทุนในกลุ่ม A.I. และ 
Semiconductors เป็น
ส่วนใหญ่ แต่มีการกระจาย
ความเส่ียงในกลุ่มธุรกิจ
อื่นๆร่วมด้วย เพ่ือเป็นการ
ลดความเส่ียงการกระจกุ
ตัวมากเกินไป

ลงทุนในหุ้นไทยโดยตรง 
คัดเลือกหุ้นแบบ Bottom 
up เน้นลงทุนในกลุ่ม Food & 
Beverage เช่น หุ้น SAPPE 
มสัีดส่วนการลงทนุถึง 9% ซึ่ง 
SAPPE เป็นแบรนด์สินค้า
สัญชาติไทยที่มีการส่งออก
สินค้าไปยัง 98 ประเทศทัว่โลก 
ด้วยสัดส่วนยอดขายจาก
ต่างประเทศราว 83% ของ
รายได้ 

นอกจากนี้ สไตล์การลงทุนยัง
สอดรับกับแผนนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล
ชุดใหม่ อาทิ เช่น กระตุ้น
ท่องเที่ยวผ่าน Free visa และ
เปิดสล็อตการบนิเพ่ิม ส่งผล
ให้เพ่ิมจ านวนนักท่องเทีย่ว
เป็นปัจจัยหนุนภาคการบรโิภค
ภายในประเทศมากยิ่งขึ้น

ลงทุนผ่ำนกองทุนหลัก 
Fidelity Fund Indonesia 
Fund Class Y Acc USD ซึ่ง
มีทีมผู้จัดกำรกองทุนท่ีมีควำม
เช่ียวชำญในหุ้นอนิโดนีเซีย 
กองทุนมี track record กว่า 
28 ปี มีกระจายการลงทนุ
ประมาณ 30-50 บริษัท

ตัวอย่ำงบริษัทเด่นท่ีลงทุน 
เช่น Bank Mandiri
(Persero) ซ่ึงเป็นธนำคำร
พำณิชย์ใหญ่อันดับสองใน
อินโดนีเซีย ได้รับประโยชนจ์าก
การเติบโตของจ านวน
ประชากร และ การเข้าถึง
สินเชื่อที่ยังอยู่ในระดับต ่า จึงมี
โอกาสเติบโตได้สูง 

นอกจากนี้ยังมกีารลงทนุใน
บริษัท United Tractor ซึ่ง
เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายรถ
แทรกเตอร์, เครน, รถบรรทุก 
รวมถึงให้บริการครบวงจรที่
เก่ียวข้องกับการขุดเหมืองเริม่
เห็นสัญญาณการฟื้ นตัวของ
ธุรกิจท าเหมืองจากราคา 
Commodity ที่สูงขึ้น และ
ได้รับปัจจัยหนุนการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจโลก

1. Financials
2. Comm. Services
3. Steels

1. FPT Corp, 
2. Mobile World
3. Hoa Phat Group

1. Information Tech
2. Industrials
3. Financials

1. Samsung Electronics
2. SK Hynix
3. POSCO Holdings

1. Financial Services
2. Consumer Defensive
3. Basic Materials

1. Bank Mandiri
2. Bank Central Asia
3. Bank Negara Indonesia

1. Food & Beverage 
2. Alternative Investment
3. Banking

1. SAPPE
2. BBL
3. ADVANC

มีการปรับคาดการณ์ก าไร
จดทะเบียนจะสามารถ
เติบโต ปี 2024
อยู่ที่ 18-20% 

ทำงฟลิลิปประเมินดัชน ี
VN30 มีโอกำสปรับตัวขึ้น
ทดสอบระดับ 1260 จุด
ในช่วงไตรมำสหนึ่ง

ระดับมูลค่าของตลาดหุ้น
เวียดนาม ณ ปัจจุบัน เมื่อ
เทียบค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 10 
ปี ต ่ากว่าค่อนข้างมาก 
ถือเป็นโอกาสในการทยอย
สะสมลงทุนในระยะยาว

ตลำดหุ้นเกำหลีใต้มี
โอกำสเติบโตสูงตำมธมี
เทคโนโลยี A.I. บูม และ
กลุ่ม Semiconductors 

มีปรับคาดการณ์ก าไรจด
ทะเบียนบริษัทจะกลบัมา
เติบโตโดดเด่นในป ี2024

ระดับรำคำยังอยู่ระดับ
ต ่ำเม่ือเทียบกับค่ำกลุ่ม
หุ้นเทคโนโลยีฝั่ งตลำด
พัฒนำแล้ว

โอกาสจากเศรษฐกิจโลกที่ฟื้ น
ตัวดีกว่าคาด หนุนภาคการ
ส่งออกสินค้าวัตถุดบิเชงิ
อุตสาหกรรม อีกทัง้อินโดนเีซีย
มแีร่ธาตุนิกเกิลที่อุดมสมบรูณ์ 
เป็นฐานการผลิตวัตถุดิบของ
อุตสาหกรรม EV และมี FDI เป็น
อันดับต้นๆของเอเชีย จากฐาน
บริษัทกลุ่ม Start Up กว่า 
2000 บริษัท

โมเมนตัมเม็ดเงินกระตุ้น
เศรษฐกิจและแรงเก็งก ำไร
ในช่วงก่อนและหลงัเลอืกต้ังที่
จะเกิดขึ้นในเดือนกุมภำพันธ์นี้

แผนนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรัฐบาลชุดใหม่ เช่น กระตุ้น
ท่องเที่ยวผ่าน Free visa และ
เปิดสล็อตการบนิเพ่ิม ส่งผลให้
เพ่ิมจ านวนนักทอ่งเที่ยว เพ่ิม
รายได้กับธุรกิจกลุ่มสนามบนิ 
สายการบินและกลุ่มธุรกิจ
บริการ ฯลฯ

มีโอกำสปรับตัวขึน้ได้จำกระดับ
รำคำท่ีปรับตัวลงมำรบัปัจจัย
ลบไปก่อนหน้ำพอสมควรแล้ว 
โดยคงเป้ำดัชนี SET Index ปี 
2024 กรอบล่ำงที่ 1470 จุด 
และเป้ำกรอบบน 1600 จุด



ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน
และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Product Highlight กองทุนตราสารหน้ี

Phillip Fund SuperMart        02 153 9221 direct@phillip.co.th

KKP ACT FIXED ABGFIX-A UGIS-N MUBOND-A

ตรำสำรหน้ีท่ีลงทุน
ตราสารหนี้ภาครัฐ, หุ้นกู้

ภาคเอกชน
และเงินฝากธนาคาร

ตราสารหนี้ภาครัฐ, พันธบัตร
ชดเชยเงินเฟอ้, หุ้นกู้แปลงสภาพ

ตราสารหนี้ภาครัฐ, Mortgage 
Loan, Investment Grade 

Credit, Emerging Markets, 
High Yield Credit

ตราสารหนี้ภาครัฐ, Mortgage 
Loan, Investment Grade 

Credit, หุ้นกู้ภาคเอกชน

กองทุนหลัก ไม่มี
abrdn SICAV I Short Dated 

Enhanced Income Fund, 
Class Z Acc USD

PIMCO GIS Income Fund 
(Class I) USD

JPMorgan Funds – US 
Aggregate Bond Fund USD

นโยบำย/กลยุทธ์

ภูมิภำค / ประเทศ
หลักท่ีลงทุน ไทย ทัว่โลก

สัดส่วน EM ไม่เกิน 20%
ทัว่โลก

สัดส่วน EM ไม่เกิน 20% สหรัฐอเมริกา

สกุลเงินของ
กองทุนหลัก THB USD USD USD

กำรป้องกันควำม
เส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียน

Currency Hedging ≥90%
ป้องกันความเส่ียงจากอตัรา
แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ

ผู้จัดการกองทนุ
Currency Hedging ≥90%

ป้องกันความเส่ียงจากอตัรา
แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ

ผู้จัดการกองทนุ

ควำมน่ำเชื่อถือ
ของตรำสำร Investment Grade Investment Grade อย่างน้อย 50%

High Yield ไม่เกิน 20% High Yield ไม่เกิน 50% Investment Grade

อำยุเฉล่ียตรำสำรหน้ี 1-3 ปี 1-2 ปีในภาวะปกติ
(เพดานไม่เกิน 2.5 ป)ี 0-8 ปี ไม่ก าหนด

สัดส่วนสกุลเงิน THB
(สกุลเงินต่างประเทศไมเ่กิน 79%) Non-USD ≤20% Non-USD ≤ 30% USD

เงื่อนไขท่ีเหมำะสม
ต่อกำรลงทุน

ต้องการเน้นตราสารหนี้ใน
ประเทศเพ่ือความปลอดภัยและ

สภาพคล่อง

ต้องการกระจายความเส่ียงจาก
การลงทุนในตราสารหนี้ทัว่โลก, 

สภาพคล่อง,
ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว

ต้องการกระจายความเส่ียงจาก
การลงทุนในตราสารหนี้ทัว่โลก
เหมาะสมกับทุกสภาวะการลงทนุ

ต้องการกระจายความเส่ียงจาก
การลงทุนในตราสารหนี้สหรัฐเป็น
หลัก เหมาะกับภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอย

พอร์ตกำรลงทุน   ปัจจุบัน*

Estimate YTM 3.12% 6.93% 6.67% 4.92%
Average Credit 
Rating A A- AA- AAA

Average Duration 1 ปี 9 เดือน 1 ปี 4 เดือน 3 ปี 5 เดือน 6 ปี 2 เดือน

ลงทุนตราสารหนี้หลากหลาย 
เช่น ตราสารหนี้ภาครัฐ หุ้นกู้
ภาคเอกชน และเงินฝาก
ธนาคาร

เน้นตราสารหนี้ที่เป็น 
Investment Grade
ในประเทศเป็นหลัก และ 
ต่างประเทศบางส่วน

ผู้จัดการกองทนุปรบัสัดส่วน
ตราสารหนี้ประเภทต่างๆตาม
สถานการณ์

เหมาะส าหรับผู้ที่ต้องการใน
ประเทศเป็นหลัก และรับความ
ผันผวนได้ไม่มาก

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก 
abrdn SICAV I Short 
Dated Enhanced Income 
Fund, Class Z Acc USD

เน้นลงทุนตราสารหนี้ระยะ
ส้ันทัว่โลก โดยมี Credit 
Rating เฉลี่ยไม่ต ่ากว่า A-

ความผันผวนน้อยกว่าตรา
สารหนี้ต่างประเทศประเภท
อื่นๆ โดยมี Port Duration 
อยู่ระหว่าง 1-2 ปี                          

ช่วยกระจายความเส่ียงของ
พอร์ต และสร้าง
ผลตอบแทนระยะส้ัน

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก 
PIMCO GIS Income Fund 
(Class I) USD

กระจายการลงทุนในตราสาร
หนี้ประเภทต่างๆที่หลากหลาย
เน้นพอร์ตการลงทนุที่สมดุล
ระหว่างคุณภาพของตราสาร
หนี้และผลตอบแทน

มีกลยุทธ์ยืดหยุ่นด้าน 
Duration ของตราสารหนี้ให้
เหมาะสมกับสถานการณ์ของ
ตลาดตราสารหนี้

เน้นสร้างผลตอบแทนที่
สม ่าเสมอในระยะยาว

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก 
JPMorgan Funds – US 
Aggregate Bond Fund USD

สร้างโอกาสผลตอบแทนจาก
การลงทุนใน US Pure play 
ตราสารหนี้สหรัฐฯระยะยาว
คุณภาพสูง

อันดับเครดิตเฉลี่ยของพอร์ต 
AA ท าให้มีโอกาสผิดนัดช าระหนี้
ต ่า และทนทานการเผชิญภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย

คาดหวังผลตอบแทนระยะยาว
สูงกว่าดัชนีชี้วัด และกลุ่มตรา
สารหนี้ต่างประเทศอายุระยะยาว

* ข้อมูลถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2566



Disclaimer: รายงานต่างๆท่ีจัดท าและเผยแพร่เพ่ือใช้เป็นข้อมูล
อ้างอิงเท่านัน้  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆท่ีปรากฎในรายงานเป็น
เพียงความเห็นเบื้องต้น  ไม่ได้เป็นการชักชวนหรือเสนอแนะเพ่ือ
วัตถุประสงค์ในการซื้อหรือขายการลงทุนในกองทุนรวม และไม่
รับประกันผลตอบแทนแต่อย่างใด

ทัง้น้ี ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน 




